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DOKUMENT INFORMACYJNY FALCON GAMES S.A.

sporzadzony na potrzebe wprowadzenia akcji serii B i C do obrotu na rynek NewConnect,
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzqdzony w zwiqgzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wtasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradcq inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

® /), Invest Concept

Invest Concept Sp. z 0.0.

Warszawa, 25 maja 2021 r.
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1. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

1.1. Emitent

Nazwa firmy Falcon Games S.A.
Adres siedziby 01-797 Warszawa, ul. Powgzkowska 15

Strona internetowa www.falcongames.pl

NIP 7182064244
REGON 200164818
Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000286062

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu Falcon Games S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczam, ze wedtug mojej
najlepszej wiedzy i przy dofozeniu naleiytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Prezes Zarzadu

Marcin Kostrzewa — Prezes Zarzadu
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1.2. Autoryzowany Doradca

Nazwa firmy Invest Concept Sp. z 0.0.
Adres siedziby ul. Rybattéw 14/5, 02-886 Warszawa

Strona internetowa www.investconcept.pl

NIP 9512299219
REGON 142174419
Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000344337

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajagc w imieniu Invest Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o$wiadczam, iz Dokument
Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug mojej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim Zzadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé¢ na jego znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Marcin Raszkowski — Prezes Zarzadu
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2. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRA] SIEDZIBY, SIEDZIBA 1
ADRES, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM
GLOWNE] STRONY INTERNETOWE] I POCZTY ELEKTRONICZNE],
IDENTYFIKATOREM WEDLUG WEASCIWE] KLASYFIKAC]I
STATYSTYCZNEJ I NUMEREM WEDLUG WEASCIWE] IDENTYFIKAC]I

PODATKOWE]

Nazwa firmy

Forma prawna

Kraj Siedziby

Siedziba

Adres siedziby

Telefon

Adres poczty elektronicznej
Strona internetowa

NIP

REGON

Oznaczenie Sadu

KRS

Falcon Games Spdétka Akcyjna

Spétka Akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Warszawa

01-797 Warszawa, ul. Powgzkowska 15
+48 22 390 38 29
office@falcongames.pl
www.falcongames.pl

7182064244

200164818

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000286062

3. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ
EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENC]JI LUB ZGODY,
A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO
PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENC]JI LUB ZGODY, ZE
WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Aktualnie prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub

zgody.
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4.  LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I
OZNACZENIE EMIS]JI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE MAJA
BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W
ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Na podstawie niniejszego dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect:

- 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 399.230 (trzysta dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

tacznie 1.239.244 (milion dwiescie trzydziesci dziewiec tysiecy dwiescie czterdziesci cztery) akcje
zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

taczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 123.924,40 zt (sto
dwadziescia trzy tysigce dziewieéset dwadziescia cztery zfote czterdziesci groszy).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane sg akcje, ktére reprezentujg 19,61% kapitatu zaktadowego Emitenta i 19,61% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Akcji serii B i C, ktére zostang wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu, sg tozsame w
prawach, a w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, w prawie do dywidendy z akcjami serii | oraz A, ktére
sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego, przedstawia sie nastepujgco:

Seria akgji Liczba akcji (w szt.) Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w gtosach
I 1638019 25,92% 25,92%

J 3086 262 48,84% 48,84%

A 355534 5,63% 5,63%

B 840014 13,29% 13,29%

C 399 230 6,32% 6,32%

Suma 6319 059 100,00% 100,00%
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5. INFORMACJA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12
MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZLOZENIA WNIOSKU O
WPROWADZENIE - W ZAKRESIE OKRESLONYM W § 4 UST. 1
ZALACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

Nie byto subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie. Informacje dotyczgce subskrypcji instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie byty publikowane w raportach biezgcych Emitenta. Od przeprowadzenia
subskrypcji do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego instrumenty te byty przedmiotem wielu
pojedynczych umow sprzedazy, ktére nie miaty charakteru wskazanego w §4 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu ASO.

Akcje serii B

Akcje serii B zostaty objete po cenie emisyjnej 3,00 zt. Warto$¢ nominalna akcji wynosita 1,50 zt kazda
akcja. Akcje serii B zostaty pokryte w catosci wktadami pienieznymi, poprzez wptaty na rachunek
bankowy Spdétki.

Cena emisyjna akcji serii B byta ustalona w oparciu o rynkowg cene (kurs) akcji Spotki.

Umowy objecia akcji serii B zawierane byty do 30 listopada 2016 roku, wptaty na akcje dokonane
zostaty do 28 grudnia 2016 roku. Akcje objeto 47 podmiotdéw, oséb fizycznych i prawnych. Informacje
dotyczace subskrypcji akcji serii B zostaty opublikowane w raporcie biezgcym EBI nr 28/2016.

12 grudnia 2019 r. zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki na drodze
obnizenia wartosci nominalnej akcji z 1,50 zt do 0,10 zt.

Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 840.014 akcji serii B objetych wnioskiem o
wprowadzenie nalezy do 37 oséb fizycznych i jednej osoby prawnej. Cze$¢ oséb, ktdre posiadaja
akcje serii B, obejmowata je w emisji, a czes¢ nabyta w obrocie wtérnym.

Zadna z 0séb posiadajgcych akcje serii B na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie jest
powigzana z Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw Emitenta.
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Akcje serii C

Akcje serii C zostaty objete po cenie emisyjnej 3,30 zt. Wartos¢ nominalna akcji wynosita 1,50 zt kazda
akcja. Akcje serii C zostaty pokryte w catosci wktadami pienieznymi, poprzez wptaty na rachunek
bankowy Spaétki.

Cena emisyjna akgji serii C byta ustalona w oparciu o rynkowa cene (kurs) akcji Spétki.

Umowy objecia akgcji serii C zawierane byty do 3 marca 2017 roku, wptaty na akcje dokonane zostaty
do dnia 3 lipca 2017 roku. Akcje objeto 9 podmiotéw, oséb fizycznych i prawnych. Informacje
dotyczace subskrypcji akcji serii C zostaty opublikowane w raporcie biezgcym EBI nr 20/2017.

12 grudnia 2019 r. zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki na drodze
obnizenia wartosci nominalnej akcji z 1,50 zt do 0,10 zt.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego akcje serii C s3 w posiadaniu WestSideCapital Sp.
z 0.0., ktdra posiada 6.000 akcji serii C objetych wnioskiem o wprowadzenie, 286.666 akcji nalezy do
Glob Games Studio Sp. z 0.0., powigzanej z Prezesem Zarzadu Emitenta i dwoma cztonkami Rady
Nadzorczej Emitenta w sposdb opisany w punkcie 12.1 Dokumentu Informacyjnego, a pozostate
106.564 akcje objete wnioskiem o wprowadzenie nalezg do 8 0sdéb fizycznych i 1 osoby prawnej,
ktdre nie sg powigzane z Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw Emitenta. Czesc¢
0s0b, ktére posiadajg akcje serii C, obejmowata je w emisji, a cze$¢ nabyta w obrocie wtérnym.

6. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNE] EMIS]I INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ZE WSKAZANIEM ORGANU LUB 0SOB
UPRAWNIONYCH DO PODJECIA DECYZ]JI O EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ DATY I FORMY PODJECIA DECYZ]JI O EMIS]JI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JE] TRESCI

Podstawa prawna emisji akcji serii B

Podstawg emisji akcji serii B byta uchwata nr 14 Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2015 r. w
sprawie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do podwyziszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz zmiany Statutu Spétki. Zmiana Statutu zostata wpisana do rejestru 20 pazdziernika
2015 r. 11 pazdziernika 2016 r. Rada Nadzorcza w Uchwale nr 1/10/2016 wyrazita zgode na ustalenie
przez Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji serii B oraz na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
przez Zarzad Spotki prawa poboru wszystkich akcji serii B w catosci. 12 pazdziernika 2016 r Zarzad
Spotki podjat uchwate nr 2/10/2016 o emisji akcji serii B w ramach kapitatu docelowego. W wyniku
subskrypcji prywatnej objeto 840.014 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,50 zt, po cenie emisyjnej
3,00 zt. 12 grudnia 2019 r. zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki na drodze
obnizenia wartosci nominalnej akcji z 1,50 zt do 0,10 zt.
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Repertorium A nr 5437/2015
Uchwata nr 14

z dnia 30 czerwca 2015 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia EastSideCapital S.A. z siedzibg w
Warszawie wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000286062
W sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz zmiany Statutu Spotki

Walne Zgromadzenie EastSideCapital S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgc na podstawie przepisu
art. art. 444, art 445 k.s.h uchwala co nastepuje:

§1.

Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznia Zarzad Spotki do podwyziszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego. Podwyzszenie to moze zosta¢ dokonane w drodze jednego albo
wiekszej liczby podwyzszen o tgczng kwote nie wiekszg niz 5.314.816 zt (pie¢ miliondw trzysta
czternascie tysiecy osiemset szesnascie ztotych).

§2.

Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut Spotki poprzez dodanie §8a do Statutu Spotki po § 8
W nastepujgcej tresci:

»,1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyziszen kapitatu
zaktadowego Spotki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 5.314.816,00 zt (pie¢ milionow trzysta
czternascie tysiecy osiemset szesnascie ztotych). Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia wpisania zmiany Statutu do
rejestru. W ramach upowaznienia, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do
emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajagcym nie
pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany Statutu do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzagd moze wydawac akcje zaréwno w
zamian za wkfady pieniezne, jak i niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu o
upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawié
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.”

§3.
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Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzagdu w sprawie wprowadzenia w Spotce kapitatu
docelowego, przychyla sie do stanowiska Zarzadu, ktére brzmi nastepujaco:

W ocenie Zarzadu Spétki przywrécenie w Spétce mozliwosci emitowania akcji w ramach instytucji
kapitatu docelowego umozliwi Spdtce - podmiotowi publicznemu prowadzgcemu takze dziatalnos¢
inwestycyjng - elastyczne reagowanie na zmieniajgce sie realia rynku kapitatowego, a przede
wszystkim utatwi szybkie skorzystanie przez Spétke z mozliwosci pozyskania kapitatu bezzwrotnego
(akcyjnego). Szybkie skorzystanie z mozliwosci pozyskania takiego kapitatu dzieki instytucji kapitatu
docelowego bedzie przy tym mozliwie tylko przy zapewnieniu Zarzadowi mozliwosci wytgczenia
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego tylko za zgodg Rady
Nadzorczej. Pozwoli to bowiem na znaczne skrécenie procedury emisji akcji w ramach instytucji
kapitatu docelowego, a tym samym zapewni osiggniecie celu lezgcego u podstaw wprowadzenia w
Spétce instytucji kapitatu docelowego. Podobnie, umozliwienie Zarzagdowi ustalenia ceny emisyjnej
akcji emitowanych w ramach prawa poboru tylko za zgodg Rady Nadzorczej powinno pozwoli¢ na
skrdcenie i usprawnienie procesu ewentualnego pozyskania dodatkowego, korzystnego finansowania
bezzwrotnego (akcyjnego).

§4.

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z
uwzglednieniem zmian, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg wpisu do rejestru.

Uchwata zostata powzieta w gtosowaniu jawnym, w gtosowaniu wazne gtosy oddat przedstawiciel
akcjonariuszy, ktérym przystuguje tgcznie 990.531.946 (dziewieéset dziewieddziesigt milionéw
pie¢set trzydziesci jeden tysiecy dziewielset czterdziesci szesé) akcji, co stanowi 86,28 %
(osiemdziesiagt szes¢ catych i dwadziescia osiem setnych procent) kapitatu zaktadowego, ktérzy oddali
990.531.946 (dziewieéset dziewiecddziesigt miliondw piecset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset
czterdziesci szes¢) waznych gtoséw, za uchwatg oddano 990.531.946 (dziewiecset dziewiecddziesiat
milionéw piecset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset czterdziesci sze$¢) waznych gtoséw, przy braku
waznych gtoséw wstrzymujacych sie i braku waznych gtoséw przeciw.
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UCHWALA RADY NADZORCZEJ
EastSideCapital Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 11 pazdziernika 2016 roku nr 1/10/2016

W sprawie: wyrazenia zgody na ustalenie przez Zarzad Spoétki ceny emisyjnej akcji serii B oraz na
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy przez Zarzad Spétki prawa poboru wszystkich akcji serii
B w catosci.

1. Rada Nadzorcza Spétki EastSideCapital S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spdtka”), dziatajagc na
podstawie art. 446 § 2 oraz 447 § 1 Kodeksu spétek handlowych i § 8a ust. 3 i 4 Statutu Spdtki w
odpowiedzi na wniosek Zarzadu z dnia 11 pazdziernika 2016 r., postanawia niniejszym wyrazié¢ zgode
na podjecie przez Zarzad Spétki uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego w trybie i w granicach okreslonych w § 8a Statutu Spoétki, ustalenie ceny
emisyjnej akcji nowej emisji serii B ma 3,00 zt (trzy ztote) za kazdg akcje, wytgczenie w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii B dotychczasowych akcjonariuszy Sp6lki.

2. Rada Nadzorcza potwierdza, iz Zarzad jest uprawniony zadecydowac¢ o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w tym o
ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii B na 3,00 zt (trzy ztote) za kazidg akcje oraz o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich akcji serii B w catosci.

3. Rada Nadzorcza podziela w catosci przedstawiong przez Zarzad Spoétki opinie uzasadniajgca
proponowang cene emisyjng akcji oraz wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci. Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji B lezy w interesie Spoétki i jej akcjonariuszy.

4. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Repertorium A nr 4904/2016
UCHWALA NR 02/10/2016

Zarzadu spotki pod firmg EastSideCapital Spdtka Akcyjna z dnia 12.10.2016 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze kapitatu docelowego poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii B, przeprowadzanej w ramach subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie
oferty przez Spodtke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B w catosci oraz zmiany Statutu Spotki

Zarzad spotki EastSideCapital Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 444,
art. 446, art. 447 § 1 zd. 2 Kodeksu spotek handlowych w zw. z §8a Statutu Spétki, majac na
wzgledzie, iz:
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1) stosownie do tresci §8a Statutu Spodtki Zarzad Spdtki jest upowazniony do dokonania jednego albo
wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, tacznie o kwote nie wiekszg niz
5.314.816,00 1zt (pie¢ miliondw trzysta czternascie tysiecy osiemset szesnascie ztotych).
Upowaznienie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczagwszy
od dnia wpisania zmiany Statutu do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany Statutu do
rejestru. W oparciu o upowaznienie, Zarzagd moze wydawac akcje zaréwno w zamian za wktady
pieniezne, jak i niepieniezne. Uchwata Zarzagdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania
akcji w zamian za wktady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, wymaga zgody Rady
Nadzorczej. Przy podwyiszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w
oparciu o upowaznienie, Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawié prawa poboru akcji
w catfosci lub czesci.

2) Zarzad Spodtki uzyskat zgode Rady Nadzorczej na ustalenie przez Zarzad Spétki ceny emisyjnej akcji
serii B na 3,00 zt (trzy ztote 00/100) za kazdg akcje serii B.

3) Zarzad Spotki uzyskat zgode Rady Nadzorczej Spdétki na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru wszystkich akcji serii B w catosci.

4) Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie przez Zarzad Spotki ceny emisyjnej oraz pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii B w uchwale nr 1/10/2016 z dnia
11.10.2016 roku,

postanawia niniejszym, co nastepuje:
§1 [Podwyzszenie kapitatu zaktadowego]

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 7.619.722,50 zt (siedem miliondw szescset
dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia dwa ztote i piecdziesiat groszy) do kwoty nie wiekszej
niz 9.119.722,50 zt (dziewieé¢ miliondw sto dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia dwa ztote i
piecdziesigt groszy), to jest o kwote nie wiekszg niz 1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy
ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i pie¢dziesiat groszy) kazda akcja (,,Akcje serii B").

2. Objecie Akcji serii B Spotki, z uwzglednieniem brzmienia §2 niniejszej Uchwaty, w ramach emisji, o
ktérej mowa w ustepie poprzedzajagcym, nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1) KSH, to jest w drodze ztozenia oferty przez Spoétke i jej przyjecia przez oznaczonego
adresata. Oferta objecia Akcji serii B, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajacym, zostanie skierowana
do nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) oséb (podmiotéw) i nie stanowi oferty publicznej
ani nie stanowi publicznego proponowania nabycia papierdw wartosciowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity z dnia 28 czerwca 2013
r., Dz.U.z 2013 r. poz. 1382),).
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3. Akcje serii B zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 (pierwszego) stycznia 2016
(dwa tysigce szesnastego) roku, tj. od wyptaty dywidendy za 2016 rok.

5. Akcje serii B bedg miaty forme dokumentu.

6. Cena emisyjna Akcji serii B wynosi 3,00 zt (trzy ztote 00/100) za kazdg Akcje serii B. Opinia Zarzadu
Spotki uzasadniajgca sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii B stanowi Zatacznik do niniejszej
uchwaty.

7. Na podstawie art. 446 KSH w zw. z art. 432 §1 pkt 6) KSH Zarzad Spétki postanawia, iz umowy
objecia akcji serii B zostang zawarte w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 listopada 2016
(trzydziestego listopada dwa tysigce szesnastego) roku.

8. Zarzad Spotki ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokosci podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego - w
trybie art. 446 KSH w zwigzku z art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.

§2 [Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akgcji serii B]

1. Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcji serii B, tj. wytacza sie
w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji serii B.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcji serii B nastepuje,
stosownie do tresci §8a ust. 4 Statutu Spoétki, za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale nr
1/10/2016 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 11.10.2016 roku w przedmiocie wyrazenia zgody na
ustalenie przez Zarzad Spoétki ceny emisyjnej akcji serii B oraz na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy przez Zarzad Spoétki prawa poboru wszystkich akcji serii B w catosci.

2. Opinia przedstawiona przez Zarzad Spétki, uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru
sporzadzona na podstawie art. 446 KSH w zw. z art. 433 §2 KSH, stanowi Zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

§3 [Zmiana Statutu Spofkil

Wobec tresci §1 niniejszej Uchwaty i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, na zasadzie art. 446
w zw. z art. 430 §1 KSH, zmienia sie §8 ust. 1 Statutu Spoétki, w ten sposéb, ze otrzymuje on nowe,
nastepujace brzmienie:

II§8

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 9.119.722,50 zt (dziewie¢ milionéw sto
dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia dwa ztote i piecdziesigt groszy) i dzieli sie na nie wiecej
niz 6.079.815 (szes$¢ milionow siedemdziesigt dziewieé tysiecy osiemset pietnascie) akcji o wartosci
nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i piecdziesiat groszy) kazda.

2. Wszystkie akcje wymienione w §8 ust. 1 oznaczone sg jako:
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a) 1.638.019 (jeden milion sze$éset trzydziesci osiem tysiecy dziewietnascie) akcji serii | o wartosci
nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i piec¢dziesiagt groszy) kazda;

b) 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie szesédziesigt dwa) akcji serii J o
wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i piecdziesiat groszy) kazda;

c) 355.534 (trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy piecset trzydziesci cztery) akcji serii A o wartosci
nominalnej 1,50 (jeden ztoty i piec¢dziesiat groszy) kazda,

d) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji serii B o wartosci nominalnej 1,50 (jeden zfoty i
piecdziesiat groszy) kazda.

§4 [Postanowienia dodatkowe]

Zarzad Spoétki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do prawidtowego
wykonania niniejszej uchwaty, stosownie do obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
Zarzad Spotki:

a) zaoferuje Akcje serii B wybranym przez Zarzad podmiotom (osobom) oraz podejmie wszelkie
czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki i majace na celu wykonanie
niniejszej uchwaty, stosownie do obowigzujgcych przepiséw prawa i upowaznienia udzielonego
Zarzadowi w §8a Statutu Spotki,

b) ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w
trybie art. 446 KSHw zw. z art. 310 §2 i §4 w zw. z art.431 §7 KSH.

§5 [Wejscie w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Sad Rejonowy dla Warszawy-

WYDZIAL KSIAT

T o
TR 43

(e i rm—

Repertorium A numer A%1% /2017

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego czwartego lutego roku dwa tysigce siedemnastego

(24.02.2017r.), przede mna KRZYSZTOFEM KOPCZYNSKIM Notariuszem w

Warszawie — wspolnikiem Kancelarii Notarialnej Kopczynski, Grad Spétka Cywilna,

majgcej siedzibe Kancelarii w Warszawie, przy ulicy Jana Pawta Woronicza nr 31 lok.

252, w budynku potozonym w Warszawie, przy ulicy Prostej nr 51 stawit sig:------------
1. MATEUSZ PAWEL PASTEWKA,

wedtug o$wiadczenia zamieszkaty w Warszawie,

tozsamo$¢ ktérego Notariusz
stwierdzit na podstawie dowodu osobistego o oznaczeniu

dziatajgcy jako uprawniony do samodzielnej reprezentacji Prezes
Zarzadu spotki pod firma: EastSideCapital Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (adres: 01-044 Warszawa, ulica Spokojna 5,
REGON 200164818, NIP 7182064244), dalej jako ,Spoétka”,
d wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000286062, zgodnie zinformacjg
odpowiadajgcg odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcéw, stan na
dzieni 24.02.2017 roku (identyfikator wydruku
RP/286062/29/20170224085834) pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym z
Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego.
Stawajacy o$wiadczyt, ze sposéb reprezentacji Spotki nie zmienit si¢ do
chwili obecnej, z powyzszej funkgji nie zostat odwotany, jest uprawniony do
podpisania tego Aktu oraz ze na dokonanie czynnosci objetych niniejszym
Aktem nie jest wymagana zgoda innego organu Spoiki.
Stawajgcy oswiadczyt, ze nie zachodzg okolicznosci wymienione w art. 46 i
50 ustawy z dnia 06 sierpnia 2010 roku o dowodach osobistych (Dz.U.
2016 nr 0 poz. 391).
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OSWIADCZENIE ZARZADU L
§1.

I.  Stawajgcy dziatajgcy za Spotke oswiadcza, ze:
1. Dziatajgc na podstawie art. 444, art. 446, art. 447 § 1 zd. 2 Kodeksu
spétek handlowych i § 8a Statutu Spotki, udzielajgcego Zarzadowi
upowaznienia do dokonania jednego albo wigkszej liczby podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spétki, facznie o kwote nie wigkszg niz
5.314.816,00 zt (pie¢ milionéw trzysta czternascie tysiecy osiemset
szesnascie zfotych), Zarzad Spotki w dniu 12 pazdziernika 2016 roku
podjat uchwate nr 02/10/2016 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze kapitatu docelowego poprzez emisje akc;ji
zwykiych na okaziciela serii B, przeprowadzanej w ramach subskrypcji
prywatnej poprzez ztozenie oferty przez Spétke i jej przyjecie przez
oznaczonego  adresata, z  pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B w catosci oraz zmiany Statutu
Spétki (dalej ,Uchwata”), objeta protokotem z posiedzenia Zarzadu
Spotki sporzgdzonym w dniu 12 pazdziernika 2016 roku w formie aktu
notarialnego przez Adama Grad notariusza w Warszawie — Wspolnika ,,(;
Kancelarii Notarialnej Kopczyniski, Grad spétka cywilna, majacej ;¢
siedzibe w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Woronicza 31 lok. 252, i3 é
Repertorium A Nr 4904/2016. \5_, 5
2. Na podstawie Uchwaty Zarzad Spétki postanowit o podwyzszeniu “&:}\
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 7.619.722,50 zt (siedem milionéw &
sze$Cset dziewigtnascie tysiecy siedemset dwadziedcia dwa ziote i
pigcdziesigt groszy) do kwoty nie wigkszej niz 9.119.722,50 zt (dziewiec
milionéw sto dziewigtnascie tysiecy siedemset dwadziescia dwa zlote |
pigcdziesiat groszy), to jest o kwote nie wieksza niz 1.500.000,00 zt
(jeden milion pieéset tysiecy ziotych), poprzez emisje nie wiecej niz
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,50 zt (jeden zioty i pieédziesiat groszy) kazda akcja
(-Akcje serii B”).
3. Na mocy Uchwaly Zarzad Spétki, w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, uchwalit zmiang Statutu Spotki, w ten sposob, ze
okreslono maksymalng wysoko$é kapitatu zaktadowego tzn. ze kapitat
zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz nie wigcej niz 9.119.722,50 z
(dziewigé milionéw sto dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia
dwa zfote i pieédziesiat groszy) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 6.079.815
(szes¢ milionow siedemdziesiat dziewigé tysiecy osiemset pietnascie)
akcji o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden zloty i pigcdziesigt groszy)
kazda. Wszystkie akcje wymienione w § 8 ust. 1 oznaczone sq jako: -
a) 1.638.019 (jeden milion sze$éset trzydziesci osiem tysiecy
dziewigtnascie) akcji serii | o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty
i pig¢dziesiat groszy) kazda;
b) 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesigt sze$c¢ tysiecy dwiescie
szescdziesigt dwa) akcji serii J o warto$ci nominainej 1,50 zt (jeden
zfoty i piecdziesiat groszy) kazda: :
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c) 355.534 (trzysta pigcdziesiat pig¢ tysigcy piecset trzydziesci cztery)
akcji serii A o wartosci nominalnej 1,50 (jeden zfoty | piecdziesiat
groszy) kazda,

d) nie wigcej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji seri B o wartosci
nominalnej 1,50 (jeden zfoty i piecdziesigt groszy) kazda.

4. Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 w zw. z art. 431 §7wzw.
z art. 310 § 2 Kodeksu spoétek handlowych oswiadcza, ze w ramach
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2
pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, to jest w drodze ztozenia oferty
przez Spoétke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata, zostato
objetych 840.014 (osiemset czterdziesci tysigecy czternascie) sztuk akji
zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1,50 zt (jeden zfoty
i pigcdziesigt groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominainej 1.260.021 zt
(jeden milion dwieScie sze$cdziesigt tysiecy dwadziescia jeden
zfotych).-

5. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad o$wiadcza, ze wysoko$¢ objetego,

w zwigzku z przedmiotowym podwyzszeniem, kapitatu zaktadowego

wynosi 8.879.743,50 zt (osiem milionéw osiemset siedemdziesigt

N dziewiec tysiecy siedemset czterdziesci trzy zfote i pigédziesigt groszy).-

8. Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 w zw. z art. 431 § 7 w zw.
|2} z art. 310 § 4 Kodeksu spotek handlowych postanawia dookresli¢
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w § 8 ust. 1 Statutu Spétki
na kwote 8.879.743,50 zt (osiem milionéw osiemset siedemdziesigt
dziewiec tysiecy siedemset czterdziesci trzy ztote i piecdziesigt groszy),
ktory po podwyzszeniu dzieli sie na 5.919.829 (pie¢ milionéw
dziewigéset dziewietnascie tysiecy osiemset dwadziescia dziewigc) akciji

o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden zifoty i piecdziesigt groszy) kazda.

Wszystkie akcje wymienione w § 8 ust. 1 oznaczone sg jako: =-======m=mmmx

a) 1.638.019 (jeden milion sze$éset trzydziesci osiem tysiecy
dziewietnascie) akcji serii | o wartoci nominalnej 1,50 zt (jeden
ztoty i piecdziesigt groszy) kazda;

b) 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie
sze$cdziesigt dwa) akcji serii J o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden
ztoty i piecdziesigt groszy) kazda;

c) 355.534 (trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy piecset trzydziesci cztery)
akcji serii A o wartoéci nominalnej 1,50 (jeden zloty i piecdziesigt
groszy) kazda,

d) 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji serii B o
warto$ci nominalnej 1,50 (jeden zloty i piecdziesiat groszy) kazda.--

7. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tres¢ § 8 ust. 1 i 2 Statutu
Spotki, w ten sposéb, ze zamiast dotychczasowych otrzymujg one nowe
nastepujgce brzmienie:

| »§8

1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 8.879.743,50 zt (osiem milionéw
osiemset siedemdziesiat dziewieé tysiecy siedemset czterdziesci trzy
zlote i piecdziesiat groszy), ktéry po podwyzszeniu dzieli si¢ na 5.919.829
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(pie¢ milionéw dziewieéset dziewietnascie tysiecy osiemset dwadziescia | |
dziewie€) akcji o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden zloty | pigcdziesiat \
groszy) kazda. -

2. Wszystkie akcje wymienione w § 8 ust. 1 oznaczone $3 jako: mmmmececmmmmen

a) 1.638.019 (jeden milion szeééset trzydziesci osiem tysiecy
dziewietnascie) akcji serii | o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden
Zioty i piecdziesiat groszy) kazda;

b) 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesiat szes$é tysiecy dwiescie
szescdziesiat dwa) akcji serii J o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden
ztoty i piecdziesiat groszy) kazda:

c) 355.534 (trzysta pigédziesiat pieé tysigcy pieéset trzydziesci cztery)
akcji serii A o wartosci nominalnej 1,50 (jeden zioty i pieédziesiat
groszy) kazda,

d) 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji serii B o
wartosci nominalnej 1,50 (jeden ztoty i pigecdziesiat groszy) kazda.”-

§2.
Wypisy nalezy wydawa¢ Stawajacemu oraz Spéice bez Ograniczenia, =—--—-------eeeeeo

§3.
§4.

Koszty niniejszego Aktu ponosi Spotka.

Pobrano:
a) taksa notarialna na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3, § 17 Rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwca 2004 r. W sprawie taksy notarialnej (Dz.U.

z 2013r. poz.237), 600,00 zt

b) podatek od towaréw i ustug, tj. 23% na podstawie art.41 w zwigzku z art. 146a pkt
1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. 2016 nr 0 J
poz. 710) od kwoty w pkt a) 138,00 zt
tacznie do pobrania kwota 738,00 ztotych.
Powyzsze koszty nie obejmujg kosztéw sporzadzenia i wydania wypiséw aktu
notarialnego, ktérych wysoko$é wraz z podstawg prawng ich pobrania zostanie
wskazana na kazdym wypisie aktu notarialnego i zarejestrowana pod odrebnymi
numerami Repertorium A.

Akt ten zostat o_gc;ytgp&)rzyjety i podpisany.
ot \(4"’;- N oryginale Wiagcive n
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Podstawg prawng zmiany wartosci nominalnej akcji serii B z 1,50 zt na 0,10 zt byta Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 4 listopada 2019 r., o nastepujacej tresci:

Repertorium A nr 6226/2019

Uchwata nr 3
z dnia 4 listopada 2019 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Falcon Games S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000286062
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w celu pokrycia
strat Spotki oraz zmiany Statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Falcon Games S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc w oparciu o
przepis art. 455 §1 w zw. 457 §1 pkt 2 k.s.h., uchwala co nastepuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia obnizy¢é kapitat zaktadowy Spétki o kwote
8.846.682,60 zt (osiem miliondw osiemset czterdziesci szesc¢ tysiecy szescset osiemdziesigt dwa ztote
i szesc¢dziesiagt groszy), tj. z kwoty 9.478.588,50 zt (dziewie¢ miliondw czterysta siedemdziesigt osiem
tysiecy piec¢set osiemdziesigt osiem ztotych i pieédziesigt groszy) do kwoty 631.905,90 zt (sze$éset
trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset pie¢ ztotych i dziewieddziesigt groszy) poprzez obnizenie
wartosci nominalnej akcji Spotki z kwoty 1,50 zt (jeden ztoty i piecdziesigt groszy) kazda do kwoty 10
gr (dziesiec groszy) kazda.

2. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki jest pokrycie (wyréwnanie) straty z lat
ubiegtych.
3. Kwote uzyskang w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 8.846.682,60 zt

(osiem miliondw osiemset czterdziesci sze$¢ tysiecy sze$éset osiemdziesigt dwa ztote i szesédziesiat
groszy) przeznacza sie na pokrycie (wyréwnanie) straty z lat ubiegtych.

§2.

1. Obnizenie  kapitatu  zaktadowego nastgpi bez przeprowadzenia postepowania
konwokacyjnego, o ktérym mowa w art. 456 k.s.h.

2. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpi bez zwracania akcjonariuszom wptat na kapitat
zaktadowy Spotki.

§3.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmienic tresc
§8 statutu Spdtki nadajgc mu nowe, nastepujgce brzmienie:
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1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 631.905,90 zt (szes$cset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset
pie¢ ztotych i dziewiecdziesiagt groszy) i dzieli sie na 6.319.059 (szes¢ miliondw trzysta dziewietnascie
tysiecy piecdziesigt dziewieé) akcji o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Wszystkie akcje wymienione w §8 ust. 1 oznaczone sg jako:

a. 1.638.019 (jeden milion szeséset trzydziesci osiem tysiecy dziewietnascie) akcji serii I, o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

b. 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesiagt sze$¢ tysiecy dwiescie sze$édziesigt dwa) akcji serii J, o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

C. 355.534 (trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy piecset trzydziesci cztery) akcji serii A, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

d. 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji serii B, o warto$ci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda;

e. 399.230 (trzysta dziewieddziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie trzydziesci) akcji serii C, o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym ze obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki oraz
zmiana zmiany Statutu objete uchwatg wchodzg w zycie z chwilg wpisu do rejestru.

Przewodniczacy stwierdzit, ze nad powzieciem Uchwaty oddano 2.477.393 (dwa miliony czterysta
siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta dziewiecdziesigt trzy) wazne glosy, przy czym glosy te zostaty
oddane z 2.477.393 (dwdch milionéw czterystu siedemdziesieciu siedmiu tysiecy trzystu
dziewiecdziesieciu trzech) akcji, ktére stanowig 39,21% (trzydziesci dziewie¢ catych i dwadziescia
jeden setnych procenta) kapitatu zaktadowego Spétki, z czego za uchwatg oddano 2.477.393 (dwa
miliony czterysta siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta dziewiecdziesiat trzy) gtosy przy braku gtoséw
przeciw i braku gtosow wstrzymujgcych sie, wobec czego Uchwata powyzsza zostata powzieta.

Podstawa prawna emisji akcji serii C

Podstawg emisji akcji serii C byta uchwata nr 14 Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2015 r. w
sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz zmiany Statutu Spétki. Zmiana Statutu zostata wpisana do rejestru 20 pazdziernika
2015 r. 27 lutego 2017 Rada Nadzorcza w Uchwale nr 1/02/2017 wyrazita zgode na ustalenie przez
Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji serii C oraz na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy przez
Zarzad Spotki prawa poboru wszystkich akcji serii C w catosci. 28 lutego 2017 r Zarzad Spétki podjat
uchwate nr 02/02/2017 o emisji akcji serii C w ramach kapitatu docelowego. W wyniku subskrypcji
prywatnej objeto 399.230 akgcji serii C o wartosci nominalnej 1,50 zt, po cenie emisyjnej 3,30 zt. 12
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grudnia 2019 r. zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki na drodze obnizenia
wartosci nominalnej akcji z 1,50 zt do 0,10 zt.

Repertorium A nr 5437/2015
Uchwata nr 14

z dnia 30 czerwca 2015 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia EastSideCapital S.A. z siedzibg w
Warszawie wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000286062
W sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz zmiany Statutu Spotki

Walne Zgromadzenie EastSideCapital S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgc na podstawie przepisu
art. art. 444, art 445 k.s.h uchwala co nastepuje:

§1.

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego. Podwyzszenie to moze zosta¢ dokonane w drodze jednego albo
wiekszej liczby podwyiszern o tgczng kwote nie wiekszg niz 5.314.816 zt (pie¢ miliondw trzysta
czternascie tysiecy osiemset szesnascie ztotych).

§2.

Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut Spotki poprzez dodanie §8a do Statutu Spotki po § 8
W nastepujgcej tresci:

»,1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyziszen kapitatu
zaktadowego Spotki, facznie o kwote nie wiekszg niz 5.314.816,00 zt (pie¢ miliondw trzysta
czternascie tysiecy osiemset szesnascie ztotych). Upowaznienie, o ktdrym mowa w zdaniu
poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia wpisania zmiany Statutu do
rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do
emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie
pozniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany Statutu do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje zaréwno w
zamian za wktady pieniezne, jak i niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktéorym mowa w ust. 1, wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu o
upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawié
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.”
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§3.

Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzagdu w sprawie wprowadzenia w Spotce kapitatu
docelowego, przychyla sie do stanowiska Zarzadu, ktére brzmi nastepujaco:

W ocenie Zarzadu Spétki przywrécenie w Spétce mozliwosci emitowania akcji w ramach instytucji
kapitatu docelowego umozliwi Spdétce - podmiotowi publicznemu prowadzgcemu takze dziatalnos¢
inwestycyjng - elastyczne reagowanie na zmieniajgce sie realia rynku kapitatowego, a przede
wszystkim utatwi szybkie skorzystanie przez Spétke z mozliwosci pozyskania kapitatu bezzwrotnego
(akcyjnego). Szybkie skorzystanie z mozliwosci pozyskania takiego kapitatu dzieki instytucji kapitatu
docelowego bedzie przy tym mozliwie tylko przy zapewnieniu Zarzadowi mozliwosci wytgczenia
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego tylko za zgodg Rady
Nadzorczej. Pozwoli to bowiem na znaczne skrécenie procedury emisji akcji w ramach instytucji
kapitatu docelowego, a tym samym zapewni osiggniecie celu lezgcego u podstaw wprowadzenia w
Spétce instytucji kapitatu docelowego. Podobnie, umozliwienie Zarzagdowi ustalenia ceny emisyjnej
akcji emitowanych w ramach prawa poboru tylko za zgodg Rady Nadzorczej powinno pozwoli¢ na
skrdcenie i usprawnienie procesu ewentualnego pozyskania dodatkowego, korzystnego finansowania
bezzwrotnego (akcyjnego).

§4.

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z
uwzglednieniem zmian, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg wpisu do rejestru.

Uchwata zostata powzieta w gtosowaniu jawnym, w gtosowaniu wazne gtosy oddat przedstawiciel
akcjonariuszy, ktérym przystuguje tgcznie 990.531.946 (dziewieéset dziewieddziesigt milionéw
pie¢set trzydziesci jeden tysiecy dziewielset czterdziesci sze$¢) akcji, co stanowi 86,28 %
(osiemdziesiat szes¢ catych i dwadziescia osiem setnych procent) kapitatu zaktadowego, ktérzy oddali
990.531.946 (dziewieéset dziewiecdziesigt miliondw piecset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset
czterdziesci szes¢) waznych gtoséw, za uchwatg oddano 990.531.946 (dziewiecset dziewieddziesigt
milionéw piecset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset czterdziesci sze$¢) waznych gtoséw, przy braku
waznych gtoséw wstrzymujacych sie i braku waznych gtoséw przeciw.

UCHWALA RADY NADZORCZEJ
EastSideCapital Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 lutego 2017 roku nr 1/02/2017
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W sprawie: wyrazenia zgody na ustalenie przez Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji serii C oraz na
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy przez Zarzad Spétki prawa poboru wszystkich akcji serii
C w catosci.

1. Rada Nadzorcza Spotki EastSideCapital S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), dziatajagc na
podstawie art. 446 § 2 oraz 447 § 1 Kodeksu spétek handlowych i § 8a ust. 3 i 4 Statutu Spétki w
odpowiedzi na wniosek Zarzadu z dnia 27 lutego 2017 r., postanawia niniejszym wyrazié¢ zgode na
podjecie przez Zarzad Spoétki uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego w trybie i w granicach okreslonych w § 8a Statutu Spoétki, ustalenie ceny
emisyjnej akcji nowej emisji serii C ma 3,30 zt (trzy ztote i trzydziesci groszy) za kazda akcje,
wyltgczenie w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii C dotychczasowych akcjonariuszy Sp6lki.

2. Rada Nadzorcza potwierdza, iz Zarzad jest uprawniony zadecydowaé o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w tym o
ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii C na 3,30 zt (trzy ztote i trzydziesci groszy) za kazdg akcje oraz o
pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich akcji serii C w catosci.

3. Rada Nadzorcza podziela w catosci przedstawiong przez Zarzad Spétki opinie uzasadniajacy
proponowang cene emisyjng akcji oraz wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci. Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji C lezy w interesie Spoéfki i jej akcjonariuszy.

4. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Repertorium A nr 1916/2017
UCHWALA NR 02/02/2017

Zarzadu spotki pod firmg EastSideCapital Spétka Akcyjna z dnia 28 lutego 2017 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze kapitatu docelowego poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii C, przeprowadzanej w ramach subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie
oferty przez Spodtke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C w catosci oraz zmiany Statutu Spétki

Zarzad spotki EastSideCapital Spotka Akcyjna z siedzibg W Warszawie, dziatajgc na podstawie at. 444,
art. 446, art. 447 §1 zd. 2 Kodeksu spdtek handlowych w zw. z §8a Statutu Spotki, majac na wzgledzie,
iz:

1) stosownie do tresci §8a Statutu Spotki Zarzad Spétki jest upowazniony do dokonania jednego albo
Wiekszej liczby podwyiszen kapitatu zaktadowego Spdtki, tacznie o kwote nie Wiekszg niz
5.314.816,00 1zt (pie¢ miliondw trzysta czternascie tysiecy osiemset szesnascie zfotych).
Upowaznienie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczgwszy
od dnia wpisania zmiany Statutu do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany Statutu do
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rejestru. W oparciu o upowaznienie, Zarzagd moze wydawac akcje zarbwno w zamian za wktady
pieniezne, jak i niepieniezne. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania
akcji w zamian za wktady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, wymaga zgody Rady
Nadzorczej. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w
oparciu o upowaznienie, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akcji
w catosci lub czesci.

2) Zarzad Spotki uzyskat zgode Rady Nadzorczej na ustalenie przez Zarzad Spétki ceny emisyjnej akcji
serii C na 3,30 zt (trzy ztote i trzydziesci groszy) za kazdg akcje serii C;

3) Zarzad Spotki uzyskat zgode Rady Nadzorczej Spdétki na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru wszystkich akcji serii C w catosci;

4) Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie przez Zarzad Spotki ceny emisyjnej oraz pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii C w uchwale nr 1/02/2017 z dnia
27 lutego 2017 roku,

postanawia niniejszym, co nastepuje:
§1 [Podwyzszenie kapitatu zaktadowego]

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 8.879.743,50 zt (osiem miliondw osiemset
siedemdziesigt dziewied tysiecy siedemset czterdziesci trzy ztote i piec¢dziesigt groszy) do kwoty nie
wyzszej niz 10.379.743,50 zt (dziesie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt dziewiec tysiecy siedemset
czterdziesci trzy ztote i piecdziesigt groszy), to jest o kwote nie wyzszg niz 1.500.000,00 zt (jeden
milion pieéset tysiecy ztotych), poprzez emisje nie Wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i piecdziesigt groszy) kazda akcja
(,,Akcje serii C”).

2. Objecie Akcji serii C Spotki, z uwzglednieniem brzmienia §2 niniejszej Uchwaty, w ramach emisji, o
ktdrej mowa w ustepie poprzedzajgcym, nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 §2 pkt 1) KSH, to jest w drodze ztozenia oferty przez Spoétke i jej przyjecia przez oznaczonego
adresata. Oferta objecia Akcji serii C, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zostanie skierowana
do nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) oséb (podmiotdw) i nie stanowi oferty publicznej
ani nie stanowi publicznego proponowania nabycia papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych.

3. Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 (pierwszego) stycznia 2017
(dwa tysigce siedemnastego) roku, tj. od wyptaty dywidendy za 2017 rok.

5. Akcje serii C bedg miaty forme dokumentu.
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6. Cena emisyjna Akcji serii C wynosi 3,30 zt (trzy ztote i trzydziesci groszy) za kazdg Akcje serii C.
Opinia Zarzadu Spdtki uzasadniajgca sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii C stanowi Zatgcznik
do niniejszej uchwaty.

7. Na podstawie art. 446 KSH W zw. z art. 432 §1 pkt 6) KSH Zarzad Spétki postanawia, iz umowy
objecia akcji serii C zostang zawarte w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 czerwca 2017
(trzydziestego czerwca dwa tysigce siedemnastego) roku.

8. Zarzad Spotki ztozy w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokosci podwyzszonego kapitatu
zaktadowego Spétki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sagdowego w
trybie art. 446 KSH w zwigzku z art. 310 §2 w zwigzku z art. 431 §7 KSH.

§2 [Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii C]

1. Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcji serii C, tj. wytgcza sie
w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji serii C.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcji serii C nastepuje
stosownie do tresci §8a ust. 4 Statutu Spétki, za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale nr
1/02/2017 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 27 lutego 2017 roku w przedmiocie wyrazenia zgody na
ustalenie przez Zarzad Spétki ceny emisyjnej akcji serii C oraz na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy przez Zarzad Spétki prawa poboru wszystkich akcji serii C W catosci.

2. Opinia przedstawiona przez Zarzad Spétki, uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru
sporzadzone na podstawie art. 446 KSH w zw. z art. 433 §2 KSH, stanowi Zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

§3 [Zmiana Statutu Spotkil

Wobec tresci §1 niniejszej Uchwaty i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, na zasadzie art. 446
w zw. z art. 430 §1 KSH, zmienia sie §8 ust. 1 i 2 Statutu Spétki, w ten sposéb, ze otrzymuje on nowe,
nastepujace brzmienie:

II§8

1. Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi nie wiecej niz 10.379.743,50 zt (dziesie¢ miliondw trzysta
siedemdziesiat dziewiec¢ tysiecy siedemset czterdziesci trzy ztote i piecdziesiat groszy) i dzieli sie na
nie wiecej niz 6.919.829 (szes¢ miliondw dziewiecset dziewietnascie tysiecy osiemset dwadziescia
dziewied) akcji o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i pieédziesiat groszy) kazda.

2. Wszystkie akcje wymienione w ust. 1 oznaczone sg jako:

a) 1.638.019 (jeden milion szeé¢set trzydziesci osiem tysiecy dziewietnascie) akcji serii | o wartosci
nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i piec¢dziesigt groszy) kazda;

b) 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie szescdziesigt dwa) akcji serii J o
wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i pie¢dziesiat groszy) kazda;
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c) 355.534 (trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy piecset trzydziesci cztery) akcji serii A o wartosci
nominalnej 1,50 (jeden ztoty i piec¢dziesigt groszy) kazda,

d) 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji serii B o wartosci nominalnej 1,50 (jeden
ztoty i piecdziesiat groszy) kazda,

e) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji serii C o wartosci nominalnej 1,50 (jeden ztoty i
piecdziesiat groszy) kazda.

§4 [Postanowienia dodatkowe]

Zarzad Spoétki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do prawidtowego
wykonania niniejszej uchwaty, stosownie do obowigzujgcych przepiséw prawa, a W szczegdlnosci
Zarzad Spotki:

a) zaoferuje Akcje serii C wybranym przez Zarzagd podmiotom (osobom) oraz podejmie wszelkie
czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki i majace na celu wykonanie
niniejszej uchwaty, stosownie do obowigzujacych przepiséw prawa i upowaznienia udzielonego
Zarzadowi w §8a Statutu Spotki,

b) ztozy oswiadczenie W formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w
trybie art. 446 KSHw zw. z art. 310 §2 i §4 w zw. z art. 431 §7 KSH.

§5 [Wejscie w zycie]

Niniejsza uchwata Wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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WYPIS

KANCELARIA NOTARIALNA
Notariusz Krzysztof Kopczyriski
00-105 Warszawa, ul. Twarda 18
REGON 101147357, NIP 726-264-15-02
tel. (22) 291 85 51, (22) 291 51 24

email: biuro@kknotariusz.pl

Repertorium A numer 1111/2017

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego 6smego sierpnia dwa tysiace siedemnastego roku (28.08.2017r.),

przede mng KRZYSZTOFEM KOPCZYNSKIM Notariuszem w Warszawie, w mojej

Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Twardej nr 18, stawit si@: ==--==========n=--
1. MATEUSZ PAWEL PASTEWKA,

wedtug o$wiadczenia zamieszkaty w Warszawie,
tozsamo$¢ ktérego Notariusz stwierdzit na
podstawie dowodu osobistego o oznaczeniu

dziatajgcy jako uprawniony do samodzielnej reprezentacji Prezes
Zarzadu spotki pod firma: EastSideCapital Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (adres: 01-044 Warszawa, ulica Spokojna 5,
REGON 200164818, NIP 7182064244), dalej jako ,Spétka”, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000286062, zgodnie z informacjg odpowiadajaca
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcéw, stan na dzieri 28.08.2017
roku (identyfikator wydruku RP/286062/31/20170828145140) pobrang na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sagdowym z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego.
Stawajgcy o$wiadczyt, ze sposdb reprezentacji Spoétki nie zmienit sie do
chwili obecnej, z powyzszej funkcji nie zostat odwotany, jest uprawniony do
podpisania tego Aktu oraz ze na dokonanie czynnos$ci objetych niniejszym
Aktem nie jest wymagana zgoda innego organu Spofki.
Stawajgcy o$wiadczyt, ze nie zachodzg okolicznosci wymienione w art. 46 i
50 ustawy z dnia 06 sierpnia 2010 roku o dowodach osobistych (Dz.U. 2016
nr 0 poz. 391).

OSWIADCZENIE ZARZADU
§1.

Stawajacy dziatajacy za Spoétke oSwiadcza, ze:
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1. Dziatajac na podstawie art. 444, art. 446, art. 447 § 1 zd. 2 Kodeksu
spotek handlowych i § 8a Statutu Spétki, udzielajacego Zarzadowi
upowaznienia do dokonania jednego albo wigkszej liczby podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spoétki, facznie o kwote nie wiekszg niz
5.314.816,00 zt (pie¢ milionéw trzysta czternaScie tysiecy osiemset
szesnascie zfotych), Zarzad Spétki w dniu 28 lutego 2017 roku podijat
uchwate nr 02/02/2016 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na /
okaziciela serii C, przeprowadzanej w ramach subskrypcji prywatnej
poprzez ztozenie oferty przez Spotke i jej przyjecie przez oznaczonego
adresata, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii C w catoéci oraz zmiany Statutu Spétki (dalej ,Uchwata”),
objetg protokotem z posiedzenia Zarzadu Spotki sporzgdzonym w dniu
28 lutego 2017 roku w formie aktu notarialnego przez Adama Grad
notariusza w Warszawie — Wspolnika Kancelarii Notarialnej Kopczynski,
Grad spétka cywilna, majgcej siedzibe w Warszawie przy ulicy Jana
Pawta Woronicza 31 lok. 252, Repertorium A Nr 1916/2017 . -----mnmnmmmnnm
2. Na podstawie Uchwaty Zarzad Spétki postanowit o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 8.879.743,50 zt (osiem milionow osiemset
siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset czterdzieSci trzy ztote i
piecdziesigt groszy) do kwoty nie wiekszej niz 10.379.743,50 zt (dziesie¢
miliondw trzysta siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset czterdziesci
trzy zftote i piecdziesigt groszy), to jest o kwote nie wiekszg niz
1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy ztotych), poprzez emisje nie
wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej 1,50 zt (jeden zfoty i piecdziesigt groszy) kazda akcja
(,Akcje serii C”).
3. Na mocy Uchwaly Zarzad Spétki, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, uchwalit zmiane Statutu Spotki, w ten sposéb, ze okreslono
maksymalng wysoko$¢ kapitatu zaktadowego tzn. ze kapitat zaktadowy
Spotki wynosi nie wiecej niz nie wiecej niz 10.379.743,50 zt (dziesie¢
milionéw trzysta siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset czterdzie$ci
trzy ziote i pie¢dziesigt groszy) i dzieli sie na nie wiecej niz 6.919.829
(szes¢ milionéw  dziewiecset dziewigtnascie tysiecy osiemset
dwadzie$cia dziewie¢) akcji o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty i
piecdziesiagt groszy) kazda. Wszystkie akcje wymienione w §8 ust. 1
oznaczone sg jako:
a) 1.638.019 (jeden milion sze$¢set trzydziesci osiem tysiecy
dziewietna$cie) akcji serii | o warto$ci nominalnej 1,50 zt (jeden zioty
i piecdziesigt groszy) kazda;
b) 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesigt sze$¢ tysigcy dwiescie
sze$cdziesigt dwa) akcji serii J o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden
zfoty i piecdziesigt groszy) kazda,
c) 355.534 (trzysta piecdziesiat pie¢ tysiecy piecset trzydziesci cztery)
akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,50 (jeden zfoty i piecdziesigt
groszy) kazda,
d) 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji serii B o
wartosci nominalnej 1,50 (jeden zfoty i piecdziesiat groszy) kazda,----
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e) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji serii C o warto$ci
/ nominalnej 1,50 (jeden ztoty i pie¢dziesigt groszy) kazda. ------=---====

4. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 446 w zw. z art. 431 § 7 w zw.
i z art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych o$wiadcza, ze w ramach
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt

1) Kodeksu spotek handlowych, to jest w drodze ztozenia oferty przez
Spétke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata, zostato objetych
399.230 (trzysta dziewiecdziesigt dziewiec¢ tysiecy dwiescie trzydziesci)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,50 zt
(jeden ziloty i piecdziesigt groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej
598.845 zt (piecset dziewiecdziesigt osiem tysiecy osiemset czterdziesci
piec ztotych).-

5. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad oSwiadcza, ze wysokos¢ objetego,
w zwigzku z przedmiotowym podwyzszeniem, kapitatu zaktadowego
wynosi 9.478.588,50 zt (dziewie¢ miliondw czterysta siedemdziesigt
osiem tysiecy piecset osiemdziesigt osiem ztotych i pieédziesigt groszy).-

6. Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 446 w zw. z art. 431 § 7 w zw.
z art. 310 § 4 Kodeksu spotek handlowych postanawia dookresli¢
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w § 8 ust. 1 Statutu Spotki
na kwote 9.478.588,50 zt (dziewie¢ milionéw czterysta siedemdziesigt
osiem tysiecy pieéset osiemdziesigt osiem ztotych i pieédziesigt groszy),
ktéry po podwyzszeniu dzieli sie na 6.319.059 (sze$¢ milionéw trzysta
dziewietnascie tysiecy piecdziesigt dziewiec) akcji o wartosci nominalnej
1,50 zt (jeden ztoty i piecdziesigt groszy) kazda. Wszystkie akcje
wymienione w § 8 ust. 1 oznaczone sg jako:

a) 1.638.019 (jeden milion szescCset trzydzieSci osiem tysiecy
dziewietnadcie) akciji serii | o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden zfoty

i piec¢dziesigt groszy) kazda;

b) 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesigt szesSc¢ tysiecy dwiescie
szes$c¢dziesigt dwa) akcji serii J o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden

zfoty i piec¢dziesigt groszy) kazda;

c) 355.534 (trzysta piecdziesiagt piec tysiecy piecset trzydziesci cztery)
akcji serii A o wartosci nominalnej 1,50 (jeden zfoty i piecdziesigt
groszy) kazda,

d) 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji serii B o
wartosci nominalnej 1,50 (jeden zfoty i pie¢dziesigt groszy) kazda.—

e) 399.230 trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie
trzydziesci) sztuk akcji serii C o warto$ci nominalnej 1,50 (jeden zioty

i pie¢dziesiat groszy) kazda.

& ,.;'\\\ .

7. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tre$¢ § 8 ust. 1 i 2 Statutu Spaétki,
w ten sposdb, ze zamiast dotychczasowych otrzymujg one nowe
nastepujgce brzmienie:

»$8

1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 9.478.588,50 zt (dziewieé milionow
czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy pieéset osiemdziesigt osiem
zlotych i pieédziesigt groszy), ktéry po podwyzszeniu dzieli si¢ na
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6.319.059 (szes¢ milionéw trzysta dziewietnascie tysiecy pieédziesiat
dziewig¢) akcji o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden zloty i pieédziesiat
groszy) kazda.

2. Wszystkie akcje wymienione w §8 ust. 1 oznaczone s3 jako: -—---=-nnmmmm-

a) 1.638.019 (jeden milion sze$éset trzydzieci osiem tysiecy
dziewietnascie) akcji serii | o warto$ci nominalnej 1,50 zt (jeden ztoty

i pie€dziesiat groszy) kazda;

b) 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie
szescdziesiat dwa) akcji serii J o wartosci nominalnej 1,50 zt (jeden
zloty i pieédziesiat groszy) kazda;

c) 355.534 (trzysta pigecdziesiat pigé tysiecy pigéset trzydziesci cztery)
akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,50 (jeden zloty i piecdziesiat
groszy) kazda,

d) 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akciji serii B o
wartosci nominalnej 1,50 (jeden zioty i pieédziesiat groszy) kazda,--

e) 399.230 (trzysta dziewigtdziesiat dziewieé tysiecy dwiescie
trzydziesci) sztuk akcji serii C o wartosci nominalnej 1,50 (jeden
zioty i piecdziesiat groszy) kazda”.

§2.
Wypisy nalezy wydawac¢ Stawajgcemu oraz Spétce bez ograniczenia. =—-----------emmee-

§3.

§4.

Pobrano:
a) taksa notarialna na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3, Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie taksy notarialnej (Dz.U. z 2013r.
poz.237), 500,00 zt
b) podatek od towaréw i ustug, tj. 23% na podstawie art.41 w zwigzku z art. 146a pkt
1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. 2016 nr 0
poz. 710) od kwoty w pkt a) 115,00 zt
tgcznie do pobrania kwota 615,00 ziotych.
Powyzsze koszty nie obejmujg kosztéw sporzadzenia i wydania wypiséw aktu
notarialnego, ktérych wysoko$¢ wraz z podstawa prawng ich pobrania zostanie
wskazana na kazdym wypisie aktu notarialnego i zarejestrowana pod odrebnymi
numerami Repertorium A.
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
ORYGINAL WEASNORECZNIE PODPISALI: STAWAJACY | NOTARIUSZ KRZYSZTOF KOPCZYNSKI =mermmmsemmmmemmmmenn
REPERTORIUM A NUMER 4507/2018.
KANCELARIA NOTARIALNA KRzYSZTOF KOPCZYNSKI W WARSZAWIE, ULICA TWARDA18.
WYPIS TEN WYDANO DLA SPOLKI.
DO POBRANIA:
A) NA PODSTAWIE § 12 ROzP. MIN. SPRAW. Z DNIA 28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE
MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNEJ (DZ.U. 2018 POZ. 272 ZE ZM.) KWOTE ===-=-- -
24,00 z¢
B) PODATEK OD TOWAROW | USLUG, TJ.23% NA PODSTAWIE ART.41 W ZWIAZKU Z ART.146A
PKT 1 USTAWY Z DNIA 11.03.2004 R. O PODATKU OD TOWAROW 1 UstuG (Dz. U. 22016 R.
P0OZ.710 ZE ZM.) 5,52z

LACZNIE DO POBRANIA 29,52 Zt.
WARSZAWA, DNIA DWUDZIESTEGO DRUGIEGO LISTOPADA DWA TYSIACE OSIEMNASTEGO ROKU

(22.11.2018R.).
,%7 . 2
oS

Koszty niniejszego Aktu ponosi Spoétka.

KopgzTs

NOlar
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Podstawg prawng zmiany wartosci nominalnej akcji serii C z 1,50 zt na 0,10 zt byta Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 4 listopada 2019 r., o nastepujacej tresci:

Repertorium A nr 6226/2019

Uchwata nr 3
z dnia 4 listopada 2019 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Falcon Games S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000286062
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w celu pokrycia
strat Spotki oraz zmiany Statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Falcon Games S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc w oparciu o
przepis art. 455 §1 w zw. 457 §1 pkt 2 k.s.h., uchwala co nastepuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia obnizy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote
8.846.682,60 zt (osiem miliondw osiemset czterdziesci szes¢ tysiecy sze$éset osiemdziesigt dwa ztote
i szesc¢dziesiagt groszy), tj. z kwoty 9.478.588,50 zt (dziewie¢ miliondw czterysta siedemdziesigt osiem
tysiecy piec¢set osiemdziesigt osiem ztotych i pieédziesigt groszy) do kwoty 631.905,90 zt (szescset
trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset pie¢ ztotych i dziewieddziesigt groszy) poprzez obnizenie
wartosci nominalnej akcji Spotki z kwoty 1,50 zt (jeden ztoty i piecdziesigt groszy) kazda do kwoty 10
gr (dziesiec groszy) kazda.

2. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki jest pokrycie (wyréwnanie) straty z lat
ubiegtych.
3. Kwote uzyskang w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 8.846.682,60 zt

(osiem miliondw osiemset czterdziesci szes¢ tysiecy sze$éset osiemdziesigt dwa ztote i szesc¢dziesiagt
groszy) przeznacza sie na pokrycie (wyréwnanie) straty z lat ubiegtych.

§2.

1. Obnizenie  kapitatu  zaktadowego nastapi bez przeprowadzenia postepowania
konwokacyjnego, o ktérym mowa w art. 456 k.s.h.

2. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpi bez zwracania akcjonariuszom wptat na kapitat
zaktadowy Spotki.

§3.
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W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zmienié tresc
§8 statutu Spdtki nadajgc mu nowe, nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 631.905,90 zt (szescset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset
pie¢ ztotych i dziewiecdziesigt groszy) i dzieli sie na 6.319.059 (sze$¢ miliondw trzysta dziewietnascie
tysiecy piecdziesigt dziewiec) akcji o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Wszystkie akcje wymienione w §8 ust. 1 oznaczone sg jako:

a. 1.638.019 (jeden milion szeséset trzydziesci osiem tysiecy dziewietnascie) akcji serii I, o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

b. 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesiagt sze$¢ tysiecy dwiescie szescdziesigt dwa) akcji serii J, o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

C. 355.534 (trzysta piecdziesigt piec tysiecy piecset trzydziesci cztery) akcji serii A, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

d. 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji serii B, o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda;

e. 399.230 (trzysta dziewiecddziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie trzydziesci) akcji serii C, o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym ze obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki oraz
zmiana zmiany Statutu objete uchwatg wchodzg w zycie z chwilg wpisu do rejestru.

Przewodniczacy stwierdzit, ze nad powzieciem Uchwaty oddano 2.477.393 (dwa miliony czterysta
siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta dziewiecdziesigt trzy) wazne gtosy, przy czym glosy te zostaty
oddane z 2.477.393 (dwodch milionéw czterystu siedemdziesieciu siedmiu tysiecy trzystu
dziewiecdziesieciu trzech) akcji, ktére stanowia 39,21% (trzydziesci dziewieé catych i dwadziescia
jeden setnych procenta) kapitatu zaktadowego Spétki, z czego za uchwatg oddano 2.477.393 (dwa
miliony czterysta siedemdziesiat siedem tysiecy trzysta dziewiecdziesiat trzy) gtosy przy braku gtoséw
przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie, wobec czego Uchwata powyzsza zostata powzieta.

7. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA
WKELADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA WKLADY NIEPIENIEZNE,
WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA

Wszystkie akcje bedgce przedmiotem wniosku zostaty objete za wktady pieniezne. Akcje serii B i akcje
serii C zostaty pokryte w catosci wktadami pienieznymi, poprzez wptaty na rachunek bankowy Spoétki.
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8. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W
DYWIDENDZIE

Akcje serii B objete wnioskiem o wprowadzenie sg rowne w prawie do dywidendy z akcjami Emitenta
znajdujacymi sie w obrocie w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, gdyz
uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2016 r.

Akcje serii C objete wnioskiem o wprowadzenie sg rowne w prawie do dywidendy z akcjami Emitenta
znajdujacymi sie w obrocie w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, gdyz
uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2017 r.

Spétka nie wyptacata dywidendy za lata 2016-2019.

9.  STRESZCZENIE PRAW I OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA
RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE
PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE
ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKOW DOKONANIA
OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

9.1. Uprzywilejowanie AKkcji Emitenta

Zadne sposrod akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane.

9.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta wynikajace ze Statutu

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.
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9.3. Ograniczenie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw w art. 13 nakfada na przedsiebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK),
jezeli faczny Swiatowy obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 euro lub faczny obrét na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji przekracza
rownowartos¢ 50 000 000 euro.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;
2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym Ilub wiecej

przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;
3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000
000 euro.

Sposdb badania wyzej wymienionych wartosci obrotdw precyzuje art. 16 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpié przejecie kontroli, przez nabycie lub
objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rowno-wartosci 10.000.000 euro;

3) polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do
jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezgcych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcédw, nad ktérymi
ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrdét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt
tacznie na terytorium Rzeczy-pospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;
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4) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wifasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub
. wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cafosci lub czesci

przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

5) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

6) nastepujgcej w toku postepowania upadfosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejgé kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktdrego cze$¢ mienia
jest nabywana;

7) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia (art. 23).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

3) wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktédrym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwédch przedsiebiorcow zaleinych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy (art. 94 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).
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Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w
terminie miesigca od dnia jego wszczecia. W sprawach:

1) szczegodlnie skomplikowanych,

2) co do ktérych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informaciji,
w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania
koncentracji lub

3) wymagajgcych przeprowadzenia badania rynku

— termin zakonczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce (art. 96 i 96a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé
wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Prezes UOKIK, zgodnie z art.18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji,
wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegblnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Prezes
UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wyfacznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumyslnie dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK. Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci, stanowigcej réwnowartos¢ do 50 000
000 euro, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3
badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informacji (art. 106 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rédwniez natozyé na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé o 10.000 euro za kazdy dzien
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zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokdw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji (art. 107 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji (art. 108 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdélnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktoérg
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji (art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w
drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 528-550 K.S.H. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje
organdw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkdéw prawnych
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego (art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw).

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okolicznos$ci naruszenia przepisdw ustawy oraz uprzednie naruszenie
przepiséw ustawy (art. 111 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Przy ustalaniu
wysokosci kary pienieznej, o ktérym mowa w ww. art. 111, uwzglednia sie rowniez okolicznos¢
naruszenia przepiséw ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (art.
130 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

9.4. Ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrot akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej ,Rozporzadzenie dotyczace
Koncentracji”). Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do tzw.
Koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi
podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
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Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej
zmiany struktury witasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

— zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub
— przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji
mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody
na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

— faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 5 000 min Euro, oraz

— tgczny obrét przypadajagcy na  Wspodlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min Euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspdlnotowy, gdy:

—tgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 min

Euro, oraz

— w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min Euro,

— w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min Euro, z czego faczny
obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min
Euro, oraz

— tagczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego, z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min Euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.
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taczny obrdét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczgcego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy. Uznaje sie, ze
koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu
papierami wartosciowymi, prowadzone na wifasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem
ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wyfacznie
w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych
papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.

9.5 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektérych
inwestycji

Ustawa o kontroli niektérych inwestycji naktada obowigzek zawiadomienia organu kontroli (obecnie
w odniesieniu do spotek publicznych — Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) o
zamiarze dokonania transakcji, co do ktdrej organ ten moze wyrazié sprzeciw.

Obowigzek zawiadomienia dotyczy 0séb fizycznych, ktére nie posiadajg obywatelstwa panstwa, ktore
jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub
panstwem nalezgcym do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju oraz oséb niebedacych
osobami fizycznymi, ktére nie posiadajg lub nie posiadaty od co najmniej dwéch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panistwa, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub paistwem nalezgcym do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Obowigzek zawiadomienia powstaje, gdy zobowigzany podmiot zamierza naby¢ lub osiggngc
znaczace uczestnictwo, zamierza naby¢ dominacje, nabyt lub osiggnat znaczace uczestnictwo albo
nabyt dominacje w podmiocie objetym ochrong.

Przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu
objetego ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie
udziatéw albo akcji, lub zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub
przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Przez status podmiotu dominujgcego rozumie sie podmiot, ktéry posiada zdolnos¢ do decydowania o
kierunkach dziatalnosci innego podmiotu, w szczegdélnosci na podstawie umowy przewidujgcej
zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa rozumie sie uzyskanie znaczgcego
uczestnictwa przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéow
albo akcji podmiotu objetego ochrong, lub osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i
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40% ogolnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach
podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego wspdtce osobowe] bedgcej podmiotem
objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez
nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Przez znaczgce uczestnictwo rozumie sie sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalnos¢
podmiotu przez posiadanie udziatdw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogélnej liczby
gtoséw, albo posiadanie udziatu kapitalowego wspdtce osobowej owartosci wynoszacej co
najmniej 20% wartosci wszystkich wktadow wniesionych do tej spétki, lub posiadanie udziatu w
zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze réwniez nastgpié
przez zdefiniowane w Ustawie o kontroli niektdrych inwestycji nabycie posrednie lub nabycie
nastepcze.

Podmiotami objetymi ochrong sg spoétki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej, a zatem
takze Emitent. Inwestorzy, osoby fizyczne, ktdre nie posiadajg obywatelstwa panstwa, ktére jest
cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub panstwem
nalezagcym do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju oraz osoby niebedgce osobami
fizycznymi, ktdre nie posiadajg lub nie posiadaty od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajacego
zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub paristwem nalezgcym do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju, powinni stosowac sie do zapiséw Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji
przy nabywaniu akcji Emitenta.

9.6. ObowiazkKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji
oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej ulegt okreslonej
zmianie z innych przyczyn obowigzki odnoszace sie do ujawnienia stanu posiadania.

Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz, ktéry:

- osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej
liczby gtoséw w spétce publicznej albo

- posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby
gtosdw w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20
%, 25 %, 33 %, 331/3%, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogdlnej liczby gtosow

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
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zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji. Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej: 5% ogdlnej liczby gtoséw.
Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek dokonania
zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 %
ogolnej liczby gtosdw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtosow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:
1. dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw;

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoéfki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtosow;

4, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
spotki;

5. osobach, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie Publicznej;

6. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie

Publicznej, do ktdrych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére nie s3
wykonywane wytagcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi lub moze nastgpic
nabycie akcji;

7. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o
ktéorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentdow finansowych;

8. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt 2, 6 i 7 i jej procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosow.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku
angielskim.
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Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej
liczby gtoséw w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
- posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okredlone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa
gtosu sg zwigzane z papierami wartosSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z wyjgtkiem
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogodlnej liczby gtoséow w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

1) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do
nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez Emitenta, lub

2) odnoszg sie do akcji Emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z
akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw
finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, ktore sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w
spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, od-powiada iloczynowi liczby
gtosow wynikajacych z akcji, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza sie te
instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartosé
wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z
dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych
pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje diugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje
dtugg w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14
marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg rowniez w przypadku
wykonania uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia
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zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw
wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 7 czerwca 2016 r. w sprawie wykazu instrumentow
finansowych (Dz. U. 2016 poz. 819) okresla wykaz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Niedopetnienie obowigzkéw wynikajgcych z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z art. 89 tej
ustawy powoduje, iz akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosdow. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej
wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad
uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. 2016 poz. 891).

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja:

1) rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby
gtosdw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

2a) na alternatywnej spdtce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

2b) na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji
tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;
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3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 dziatalnos¢
maklerska ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych
w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 3 lit. a, akcji spotki
publicznej, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach;

7) réwniez na petnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papierédw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej oraz art. 87 ust. 1 a Ustawy o Ofercie
Publicznej, wymienione obowigzki moga byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:

- matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

- osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2016 poz. 1047).
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Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyzej okreslonych obowigzkéw:

- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtosdéw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu — wlicza sie liczbe
gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem;

- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

- po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza
sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajagcych z akcji zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych, w zakresie ktdrych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry
moze nimi rozporzgdzaé wedtug wtasnego uznania (art. 87 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa
gtosu z akcji Spotki bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie
lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkéw okreslonych w
art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Prawo gtosu z akcji Spétki wykonane wbrew temu zakazowi nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepiséw ustaw innych niz Ustawa o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego, kto dopuszcza sie czynéw, o ktdrych mowa
w art. 97 ust. 1 pkt 1-11a Ustawy o Ofercie Publicznej, takze dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.000.000 zt, przy czym
moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z
podmiotéw wchodzgcych w sktad porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego
istotnych spraw spétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki. W decyzji, o ktérej mowa,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawag nafozenia kary
pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary
pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydac decyzje o
natozeniu kary.

Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b Ustawy o
Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w
tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 1.000.000 zt;
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2) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—69b Ustawy o Ofercie Publicznej,
lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,
zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

9.7. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (,rozporzadzenia MAR”) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003 /6 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Obowigzki i ograniczenia zwigzane s gtéwnie z zakresem wykorzystywania informacji poufne;j.
Informacja poufng w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR sg nastepujace rodzaje informacji:

a) okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentdéw finansowych;

b) w odniesieniu do towarowych instrumentédw pochodnych, okreslone w sposdb precyzyjny
informacje, ktdére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub
posrednio jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczgce bezposrednio
powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, a ktdére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny takich instrumentéw
pochodnych Ilub powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna
zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane
zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami
rynku, umowa, praktykg lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw
pochodnych lub rynkach kasowych;

c) w odniesieniu do uprawnield do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na
aukcjach, okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw,
a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny tych instrumentéw Ilub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych;
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d) w przypadku osdb odpowiedzialnych za realizacje zlecern dotyczacych instrumentéw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami
dotyczacymi instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym Iub cene
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Za informacje poufng uznaje sie informacje okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na
zbiér okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktore
miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w
wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna bylo wyciggngé z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. W
zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb
precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy
posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci
lub tego przysztego wydarzenia.

Zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéweczas, gdy
dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub
zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania
lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w
przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnien do
emisji lub innych opartych na nich produktédw sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje réwniez
ztozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajgcg na wiasny rachunek lub na
rzecz osoby trzeciej. Wykorzystaniem informacji poufnej jest tez udzielanie rekomendacji, aby inna
osoba wykorzystata informacje poufne lub nakfanianie innej osoby do wykorzystania informacji
poufnych ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbytfa
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub
zbycia; lub

b. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe
do takiego anulowania lub zmiany.
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Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR dalsze ujawnienie rekomendacji lub nakfaniania przez te osoby
oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, jezeli
osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Wykorzystanie informacji poufnych ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji:

a) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu Ilub
obowigzkéw; lub

d) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

A takzie osdb, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem
krajowym réwniez do osdb fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. Zgodnie z art. 9
Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

a) ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o
nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna
osoba fizyczna, ktéra mogta wptywaé¢ na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz

b) nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb
wplywu na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyfa lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych dotycza dane informacje.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich
podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

a) jest —w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie Iub
zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego
instrumentu finansowego; lub
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b) jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w
sposdb uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw tej osoby.

Dalej sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie
ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac na
ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie
wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych
oraz:

a) zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

b) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego,
ktore powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta
uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spétka i
wykorzystuje te informacje wyfacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub
w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Niniejszy ustep nie ma zastosowania do
zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o witasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam
w sobie wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie od wskazan art. 9 ust. 1-5 Rozporzadzenia MAR mozna jednak uznaé, ze naruszenie
zakazu wykorzystywania informacji poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato
miejsce, jezeli wiasciwy organ ustali, ze powody skfadania zlecerr, dokonywania transakcji lub
podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych okreslone w art. 10 Rozporzadzenia MAR ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub nakfaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
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c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi
zwigzane sg obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na
wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badZz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o
przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia
Emitenta oraz KNF powstaje, gdy taczna kwota transakcji dokonana przez dang osobe w danym roku
kalendarzowym osiggnie prég 5.000 euro.

Przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR rozumie
sie osobe zwigzang z Emitentem ktéra jest:

a) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu;
lub
b) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw, o ktérych mowa w punkcie

powyzej, przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzagdczych majgcych wptyw na dalszy
rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu;

Przez osoby blisko zwigzane z osobami peftnigcymi obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26
Rozporzadzenia MAR rozumie sie osoby ktére:

a) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z
matzonkiem;

b) dziecko bedgace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdélnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku; lub

d) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spdtke osobowg, w ktérej obowigzki zarzadcze
petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. A), b) lub c), nad ktoérg
osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosic
korzysci.

Powiadomienie ww. 0sdb obejmuje nastepujgce transakcje:

a) nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dtuznych Emitenta
lub do instrumentéw pochodnych badZ powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

b) zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

c) zawierane przez osobe zawodowo zajmujgca sie posredniczeniem w zawieraniu transakc;ji lub
wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub osoby
blisko zwigzane z taka wiaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;
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d) dokonywane w tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, kreslonej w Dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w przypadku gdy:

. ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka
0sobg;

o ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

. ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych

konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji
dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostat doprecyzowany katalog transakcji
objetych obowigzkiem wynikajgcym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

a) nabycie, zbycie, krotka sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

b) przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petnigcej
obowigzki zarzadcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji
pochodzacych z realizacji opcji na akcje;

c) zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

d) transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane w
Srodkach pienieznych;

e) zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujgcego instrument finansowy przedmiotowego
emitenta lub uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;

f) nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantow;
g) subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;
h) transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane z

instrumentem dtuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

i) transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw i faktyczne
wykonanie takich transakcji;

j) automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument
finansowy, w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;

k) dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;

) transakcje, ktérych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 Rozporzgdzenia MAR,;

m) transakcje, ktdérych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w tym alternatywne fundusze inwestycyjne (AFl), o ktérych mowa w art. 1
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Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z art.
19 Rozporzadzenia MAR;

n) transakcje dokonane przez zarzadzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w
ktéry osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg zainwestowata, w
zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 Rozporzgdzenia MAR,;

o) transakcje dokonane przez osobe trzeciag na podstawie uprawnienia do indywidualnego
zarzadzania portfelem lub sktadnikiem aktywdw, w imieniu lub na korzys¢ osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg;

p) zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw wartosciowych lub instrumentéw
dtuznych emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw
finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportéw
okresowych — 30 dni kalendarzowe liczone przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
raportu okresowego.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego
obowigzki zarzadcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w
trakcie trwania okresu zamknietego:

a) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgce natychmiastowe] sprzedazy akcji;

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji lub tez transakcji, w ktérych
korzy$¢ zwigzana z danym papierem warto$ciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakcji z nimi
zwigzanych.

Jednoczesnie w art. 7 — 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaty doprecyzowane przestanie udzielenia
przez Emitenta zgody na zwolnienie osoby petnigcej u niego obowigzki zarzadcze z okresu
zamknietego. Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba petnigca obowiazki zarzadcze moze
prawo prowadzi¢ obrét w okresie zamknietym o ile:

a) zajdzie jedna z okolicznosci o ktédrych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

b) jest wstanie wykazac, ze nie mogta dokona¢ okreslonej transakcji w innym momencie niz w
okresie zamknietym

Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akgji
w okresie zamknietym, Emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o
ktéorym mowa w art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe petnigcg obowigzki
zarzadcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowa sprzedaz akcji jedynie w
przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uznaé za wyjatkowe. Okolicznosci, uwaza sie za
wyjatkowe, gdy sg niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter

str. 54



Dokument informacyjny Falcon Games S.A.

zewnetrzny wobec osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, a osoba petnigca obowigzki zarzagdcze nie
ma nad nimi zadnej kontroli. Emitent oprdécz innych wskaznikdw uwzgledni, czy i w jakim stopniu
osoba petnigca obowiazki zarzadcze:

a) w momencie sktadania wniosku musi wypetni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoic
roszczenie finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawne;j;

b) musi wypetni¢ zobowigzanie wynikajgce z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktéra zaistniata
przed rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktdrej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz osoby
trzeciej, w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypetni¢ zobowigzania finansowego lub
zaspokoi¢ roszczenia finansowego za pomocg $rodkdw innych niz natychmiastowa sprzedaz akgji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej u
niego obowigzki zarzadcze na obrét na wtasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie
zamknietym miedzy innymi, ale nie wyfgcznie, w okolicznosciach, w ktdrych ta osoba petnigca
obowigzki zarzadcze:

a) otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,
jezeli spetnione zostang nastepujace warunki:

o Emitent wczesnie] zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem
krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub
przyznania instrumentow finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz
pod warunkiem ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

o osobie petnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie
przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

b) otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,
ktdry ma miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane
podejscie w odniesieniu do warunkow, okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych,
ktorym przyznano instrumenty finansowe, i wartosci instrumentéw finansowych, ktére majg zostac
udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych odbywa sie zgodnie z okreslonymi
ramami regulacyjnymi, dzieki ktérym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wptywu na udzielenie
ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

c) korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w
ramach programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opcji,
warrantéw lub obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji
nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli
spetnione zostang wszystkie z nastepujgcych warunkow:

. osoba petnigca obowigzki zarzagdcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z
praw opcji, warrantdw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed uptywem
terminu waznosci;

. decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzadcze jest nieodwracalna;
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. osoba petnigca obowigzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem
dochodu;
d) uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli

spetnione zostang nastepujgce warunki:

. osoba petnigca obowiazki zarzadcze przystapita do programu przed okresem zamknietym z
wyjatkiem sytuacji, w ktoérych nie moze przystgpi¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na
date rozpoczecia zatrudnienia;

. osoba petnigca obowigzki zarzadcze nie zmienia warunkdw swojego uczestnictwa w
programie ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

. operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposéb zgodnie z warunkami programu, a osoba
petnigca obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany w okresie
zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w
okreslonym dniu, ktéry przypada w okresie zamknietym;

e) przenosi lub otrzymuje, bezpos$rednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem
ze instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzadcze i ze
takie przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

f) nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na
mocy umowy spotki lub wewnetrznych przepisow Emitenta przypada w okresie zamknietym, pod
warunkiem ze osoba petnigca obowigzki zarzadcze przedtozy Emitentowi dowdd potwierdzajgcy
powody, dla ktdrych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent uzna przedstawione
wyjasnienie za odpowiednie.

9.8. Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 K.S.H. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy
dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia
Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 406* K.S.H.).

Prawo do udziatu w zysku Spéfki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 K.S.H. majg prawo do udziatu w zysku Spétki
wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
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akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie.

Akcje serii B i akcje serii C nie sg akcjami uprzywilejowanymi co do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 4 K.S.H. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dziern dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze byé wyznaczony na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty
dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Zgodnie z art. 395 K.S.H. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore powinno odby¢
sie w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut
Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania dla akcji serii B i serii C. Tym samym stosuje sie
zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami
znajdujacymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu
czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wylaczone,
jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, t;j.
prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 K.S.H. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na
akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2 K.S.H., po spetnieniu okreslonych kryteriéw
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
Spotki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa
poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru
dla swojej waznosSci wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 K.S.H.).

Wiekszos$¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszos$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w
przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akgcji (art. 433 § 3 K.S.H.).
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Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoniczy¢ interesy biezgce spétki, sciggajac
jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spoéfce i uptynni¢ majgtek spotki (art. 468 § 1
K.S.H.). W mysl art. 474 § 1 K.S.H., podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia
ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 K.S.H., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na
kapitat zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje
uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.
Zgodnie z art. 340 § 3 K.S.H. prawo gtosu z akcji spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji, gdy w ten sposob obcigzone akcje sg zapisane
na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki
papieréw wartosciowych).

9.9. Prawa korporacyjne zwiagzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spofki

Na podstawie art. 412 § 1 K.S.H. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spétki. W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikdw i
uzytkownikow, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki niepublicznej przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej, co najmniej na tydzien przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia (art. 406 § 1 K.S.H.). Akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spodfce, co najmniej na tydzien
przed terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukoriczeniem (art. 406 § 2
K.S.H.).

Zgodnie z art. 406" K.S.H. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej
przystuguje jedynie osobom, ktdre posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia
poprzedzajgcego dziern obrad Walnego Zgromadzenia oraz zgtosity zgdanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu o
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zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 1 K.S.H.).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i
przekazania spétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa zdematerializowanych akcji
spotki publicznej.

Na podstawie art. 406> K.S.H. akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie
beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byé ztozone zaswiadczenie
wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej.

Prawo glosu

Z kazda akcjg serii C1 Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z art. 412 § 1 K.S.H. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 K.S.H. w spétce
publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika. Petnomocnictwo takie powinno by¢ udzielone
na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie
wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu.

Zgodnie z art. 411° K.S.H. akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split
voting), jak réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego
Zgromadzenia) przewidujg takg mozliwos$¢ to akcjonariusz Spotki moze oddaé gltos droga
korespondencyjng. Statut Spétki moze dopuszczaé mozliwosé udziatu akcjonariusza w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406> § 1 K.S.H.).

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 K.S.H., niezwtocznie po wyborze Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia
nalezy sporzadzic liste obecnosci zawierajgcy spis 0osoéb uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z
wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im
gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego i przediozona do wgladu podczas
obrad Walnego Zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 410 § 2 K.S.H. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 10 % kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlinych spraw

Zgodnie z art. 400 § 1 K.S.H. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy, co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego Spodtki mogg zgdaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badz
umieszczenia w porzadku obrad okre$lonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢
Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej, co najmniej na miesigc przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane akcjonariuszowi przystuguje
prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien
w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub
co najmniej 50% ogodtu gtoséw w Spdtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 K.S.H. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Powinno ono byé
zgtoszone Zarzadowi Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia i zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektow uchwat

Na mocy art. 401 § 5 K.S.H. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 5% kapitatu zakladowego mogg przed
terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4
K.S.H.).

Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 K.S.H. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu ma prawo zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwofanie cztonkéw organéw spétki lub likwidatoréw, o
pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy
zarzadzi¢ tajne gtosowanie na Zzadanie chocby jednego 1z akcjonariuszy obecnych Ilub
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tej materii.

Prawo zgdania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskdow w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 K.S.H. Wniosek
taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spotki. Wydanie odpisdow wnioskéw powinno nastgpic nie pdzniej niz w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3-6 K.S.H. wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych, co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego Emitenta, nawet gdy Statut Spoétki
przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym
Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkédw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 K.S.H.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w
drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami (art. 385 § 6 K.S.H.).
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Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej
powotania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze
podjgé uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt
Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw.
Mogg oni w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdad
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzagdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
Emitenta.

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego
whniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem
wymogoéw formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy
moga w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o ofercie).

Prawo zgdania udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych Spoétki

Stosownie do art. 428 § 1 K.S.H. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia
zadanie udzielenia przez Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych
Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informac;ji
zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 K.S.H. Zarzad powinien w okreslonych
wypadkach odmowi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 K.S.H. w uzasadnionych
przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki zadanej przez niego informacji na pismie
nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych Spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli
udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodice, spdtce z nig
powigzang lub spdétce lub spétdzielni zaleinej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Spoétki odmawia udzielenia
informacji (art. 428 § 2 oraz § 6 K.S.H.).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 K.S.H. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby
spotka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) K.S.H. wobec okreslone]j spétki
handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do
ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub
glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze, jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
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Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjag Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 K.S.H.);

- prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
§ 4 K.S.H.);

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zadania
wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzagdkiem walnego zgromadzenia, prawo do
zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista
powinna by¢ wystana (art. 407 § 1, § 11i 2 K.S.H.);

- prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 § 3 K.S.H.);

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 K.S.H.).

Prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do
sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1
K.S.H. (art. 429 § 1 K.S.H.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 K.S.H. (art. 429 § 2 K.S.H.).

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki

W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki badz dobrymi obyczajami i godzi w
interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 K.S.H.,
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

- zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organdw,

- akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

- akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
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- akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakie jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 K.S.H. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

Prawo do whniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 K.S.H.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdw statutowych Spoétki lub inng
osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale
majatku, moze wnies$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do
naprawienia szkody nie mogg powotywad sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia
udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powoédztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spoétki, mogy réwniez na mocy art. 425 § 1 K.S.H. wystgpi¢ przeciwko Spodice z
powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z
ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia
uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zgdania wydania swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 K.S.H. akcjonariuszom spoétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane
akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosSciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg
akcjonariusze posiadajgcy akcje Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.
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9.10. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem
informacyjnym, w tym wskazanie platnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi
powinni skorzystaé z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy
odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych:

- podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

- podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

- ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potrgca kwote podatku z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w piSmie z dnia 5
lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papierow wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Od dochoddw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych
instrumentow finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw, z odptatnego
zbycia akcji oraz z tytutu objecia akcji za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentdw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (ust. 5).
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Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych,
jest osiggnieta w roku podatkowym:

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

- réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktédrych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 i 38,

- réznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le,

- rdznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng w jednoosobowg spétke
kapitatowa a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykazaé dochody
uzyskane w roku podatkowym art. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez
dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw
(akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotce albo wktadéw w spétdzielniach, w zamian za
wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢
nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. Certyfikat rezydenc;ji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie
,dochodu z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z
udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku
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dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym art.: dochdd z
umorzenia akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjag osoby prawnej, dochéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, dochdd stanowigcy réwnowartosé kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej, warto$¢ niepodzielonych zyskéw w
spotce w przypadku przeksztatcenia spotki w spétke niebedacy osobg prawna.

Wskazaé nalezy, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt. 3 i 3 a Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych do przychoddéw z tytutu umorzenia akcji w spdétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku
z likwidacjg spotki, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktdra stanowi koszt nabycia badZ objecia,
odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z
powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce przychodéw, okreslone w
art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, opodatkowane s3, zgodnie z
art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym podatkiem w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

- podatek dochodowy od dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

- zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore facznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spoétka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt. 1,

4, spotka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na Zrddto ich osiggania.
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Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat (ust. 4a).

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spétke uzyskujagcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie
przez okres dwéch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochoddéw
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia (ust. 4b).

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktdra potrgca kwote ryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych).

Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréow
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest
dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwota uzyskang ze sprzedazy papieréw
wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
papiery wartoSciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej,
co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a
sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
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o siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. Certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy
organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku,
gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach osdéb prawnych wyptacane s3 na rzecz inwestoréw
zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

1) 0séb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych) i

2) 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i
innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania
osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce s3
postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisdw polskich
ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie
stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. W
przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

a) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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b) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w
innym niz Rzeczpospolita Polska panistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1,

d) spotka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te
naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spétke uzyskujgcg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie
przez okres dwéch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkdéw u Zrddta, w przypadku, gdy zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, wyptacane
przez niego na rzecz inwestoréow zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkdw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

. w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

o prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdinicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i
spadkodawcg albo pomiedzy darczyricg i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

Definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przez obrét zorganizowany rozumie obrét papierami wartosSciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku, z czym obrét instrumentami
finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 % wartosci rynkowej zbywanych papieréw
wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. B Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej
sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy
zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. 2015 poz. 613) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te
naleznosci catym swoim majgtkiem (§ 3). Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.
Przepisdow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika (§ 5).
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10. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM I
NADZORUJACYCH EMITENTA, AUTORYZOWANEGO DORADCY ORAZ
FIRM AUDYTORSKICH BADAJACYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWE
EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW
DOKONUJACYCH BADANIA)

Zarzad Emitenta
W skitad Zarzadu Emitenta wchodzi:
Pan Marcin Kostrzewa — Prezes Zarzadu.

Pan Marcin Kostrzewa zostat powotany do Zarzagdu w dniu 17 kwietnia 2019 r. na okres trzyletniej
kadencji, ktéra uptywa 17 kwietnia 2022 r.

Rada Nadzorcza Emitenta
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Pan Bartosz Krusik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej 29.08.2018 r.,
kadencja uptywa 29 sierpnia 2021 roku ),

Pan Piotr Strzatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej 09.04.2019 r.,
kadencja uptywa 9 kwietnia 2022 roku),

Pan Krzysztof Adam Grudzinski - Cztonek Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej 09.04.2019
r., kadencja uptywa 9 kwietnia 2022 roku),

Pan tukasz Bajno - Cztonek Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej 09.04.2019 r., kadencja
uptywa 9 kwietnia 2022 roku),

Pan Pawet Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej (powotany do Rady Nadzorczej 25.06.2019 r.,
kadencja uptywa 25 czerwca 2022 roku).
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Autoryzowany Doradca

Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie ma podpisanej umowy
na biezgce $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy z zadnym podmiotem.

Na potrzeby wprowadzenia akcji serii B i C Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect Autoryzowanym Doradcg jest Invest Concept Sp. z 0.0.

Firma: Invest Concept Sp. zo.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres ul. Rybattéw 14/5, 02-886 Warszawa
Telefon: 222553121

Poczta elektroniczna: mr@investconcept.pl

Strona internetowa:  www.investconcept.pl

KRS: 0000344337

Sktad Zarzadu Marcin Raszkowski — Prezes Zarzadu

Maciej Schabowski — Wiceprezes Zarzadu

Firma audytorska dokonujgca badania sprawozdan finansowych Emitenta

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 31 grudnia 2019 r., opublikowanego w raporcie rocznym za 2019 rok przekazanym raportem EBI w
dniu 18 lutego 2019 r. jest Eureka Auditing Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 137. Kluczowym biegtym rewidentem dokonujgcym badania byt
pan Bogdan Zegar, numer ewidencyjny 5475. Podmiot ten dokonuje rowniez badania sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2020.
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11. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN
KAPITALOWYCH EMITENTA, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO
DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY
KAPITALOWE], Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDE]J Z NICH CO
NAJMNIE] NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNE], SIEDZIBY, PRZEDMIOTU
DZIALALNOSCI I UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM I
OGOLNE] LICZBIE GLOSOW

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej. Emitent posiada 50% udziatdw w spoéfce Inwestycje w
Innowacje Polska Wschodnia Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 2.500 zt. Spétka ta nie prowadzi i nigdy
nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej. Emitent planuje zlikwidowac te spotke, lub zby¢ udziaty.

12. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH I
ORGANIZACYJNYCH EMITENTA

12.1. Powigzanie pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Prezes Zarzadu Emitenta, pan Marcin Kostrzewa, jest udziatowcem (w 8,6%) Glob Games Studio Sp. z
0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, pan Bartosz Krusik, jest prokurentem Glob Games Studio Sp.
zo.0.

Glob Games Studio Sp. z 0.0. 286.666 akc;ji serii C, bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu wg wiedzy Emitenta nie istniejg zadne inne powigzania
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta.

12.2. Powiagzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad
organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta

Znaczgcym akcjonariuszem Emitenta jest WestSideCapital Sp. z 0.0., ktéra posiada 34,07% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Udziatowcami WestSideCapital Sp. z 0.0. s3:
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- pan Mateusz Pastewka (34%), ktéry nie jest cztonkiem organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta,

- pan Cezary Nowosad (33%), ktéry nie jest cztonkiem organéw zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta,

- Glob Games Studio Sp. z 0.0. (33%).

Prezes Zarzadu Emitenta, pan Marcin Kostrzewa, jest udziatowcem (w 8,6%) Glob Games Studio Sp. z
0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, pan Bartosz Krusik, jest prokurentem Glob Games Studio Sp.
zo.0.

W ocenie Emitenta, nie wystepujg inne powigzania osobowe, majgtkowe czy organizacyjne pomiedzy
osobami wchodzacymi w skfad organdéw zarzadzajagcych i nadzorczych Emitenta a znaczacym
akcjonariuszem Emitenta.

Emitent byt wierzycielem wobec WestSideCapital Sp. z 0.0. z tytutu pozyczek udzielonych tej spotce.
Pozyczki byty udzielone w okresie grudzien 2016 r. — lipiec 2017 r. na tgczng kwote 503.000 zt oraz w
lutym 2019 r. na kwote 5.400 zt, na warunkach zapewniajgcych wyzszg stope zwrotu, niz lokaty
bankowe — oprocentowanie wynosi 5% w skali roku z kapitalizacja kwartalng. Na dzierh 31 grudnia
2020 r. dtug zostat w catodci sptacony. Srodki ze sptat pozyczek sg przeznaczane na dziatalnoéé
Emitenta. Na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu, Emitent nie jest wierzycielem wobec
WestSideCapital Sp. z 0.0.

12.3. Powiazania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sklad
organow zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzacymi w sklad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych)

Nie istniejg powigzania osobowe, majgtkowe czy organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w skfad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych).
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13. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczgcej zakupu akcji Emitenta powinien zapoznaé
sie starannie z informacjami zawartymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, a zwfaszcza z
czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Inwestycja w akcje Emitenta wigze sie bowiem z
okreslonym ryzykiem, odnoszacym sie do prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta, otoczenia, w
jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz czynnikdw zwigzanych z rynkiem kapitatowym. Inwestor
powinien rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spdétki moze negatywnie
wptynaé na dziatalno$¢ Emitenta, jego kondycje oraz wyniki finansowe a w skrajnym przypadku moga
doprowadzi¢ do jego upadtosci. Moze miec to tez negatywny wptyw na kurs akcji w ASO. W efekcie,
inwestorzy moga straci¢ czes¢ lub catosé zainwestowanych srodkéw finansowych w akcje Emitenta.
Wedle aktualnej wiedzy Emitenta, ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptyngé na sytuacje
Emitenta w zwigzku z dziatalnoscig Emitenta, otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢ a
czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym mogg mie¢ wptyw na kurs akcji oraz mozliwosc¢
notowanie jego instrumentdw na rynku ASO. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig
zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu
widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.
Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne lub ich
jeszcze nie zidentyfikowano, a ktére mogg wywotaé skutki wymienione powyzej. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej mogg
pojawiac sie nowe, nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki ryzyka wptywajace na
dziatalnos$¢ Spotki.

13.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig oraz otoczeniem, w ktorym
dziala Emitent

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng
Emitenta s3: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen
i stopa bezrobocia. Wzrost gospodarczy powinien przektadac sie na wzrost poziomu przychoddéw
Emitenta i podmiotdow z grupy kapitatowej w zwigzku ze wzrostem popytu ze strony klientow. Jednak
w przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogdlnego pogorszenia sytuacji
finansowej Emitenta. Czynniki te sg niezalezne od Emitenta i bedg wptywaé w podobny sposéb na
sytuacje firm konkurencyjnych. Emitent, w celu minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje
finansowg, na biezgco bedzie Sledzit prognozy w zakresie tych czynnikéw i starat sie dostosowywac
strategie rozwoju do przewidywanych zmian.
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Ryzyko zwigzane z dziataniami wywotanymi zagrozeniem chorobg COVID-19

W zwigzku z dziataniami podjetymi przez rzad w marcu 2020 r., na skutek zagrozenia pandemia
choroby COVID-19, spodziewane jest znaczne spowolnienie gospodarcze w Polsce i na sSwiecie.
Przyjety przez Zarzad sposéb dziatania Emitenta, polegajacy na minimalizowaniu kosztow statych oraz
dywersyfikacji projektédw, o wielkosci proporcjonalnej do posiadanych zasobdéw, finansowanych ze
Srodkow wtasnych, pozwala na ograniczenie wptywu ztej koniunktury gospodarczej na wyniki
finansowe. Projekty realizowane przez Emitenta sg przeznaczone na rynek globalny gier wideo, ktéry
wydaje sie by¢ mniej wrazliwy na spowolnienie gospodarcze niz wiekszo$¢ branz. Spowolnienie moze
sie jednak przetozy¢ na spadek marz i spadek zainteresowania nowymi produktami, co jednak — w
ocenie Zarzadu - w wiekszym stopniu powinno dotyczy¢é produkcji wysokobudzetowych, a w
mniejszym projektdw matych, ktére Emitent zamierza realizowac. Istnieje takze ryzyko, ze chaos
organizacyjny wywotany ograniczeniami w przemieszczaniu sie i kontaktach bezposrednich wptynie
na terminowos¢ i jakos¢ zlecanych prac. Emitent ogranicza to ryzyko zaciesniajac wspdtprace ze
sprawdzonymi i rzetelnymi wykonawcami i kontrahentami.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spodtki i jej
podmiotéw zaleznych potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie prawa
podatkowego, prawa zwigzanego z obrotem gospodarczym, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
czy prawa zwigzanego z obrotem instrumentami finansowymi Emitenta. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy
polskiego prawa przechodzg stale proces zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do
przepisdw unijnych. W przypadku wielu przepisdw Unia Europejska pozostawia duzg swobode w
zakresie implementacji tych przepisdw poprzez poszczegdlne kraje cztonkowskie. Zmiany te moga
mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogg
ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest
dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady
wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne
organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbieine, co moze generowac ryzyko
prawne. Orzecznictwo sgdéw polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem
wspolnotowym. Tymczasem niepetne, zharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa
krajowego moga budzi¢c wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisdw krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu minimalizacji tego
ryzyka Emitent bedzie korzystat z ustug kancelarii prawnych jednak otrzymane porady mogg by¢
rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajgcego decyzje czy sagdu co moze mieé
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

W zwigzku z zagrozeniem pandemia choroby COVID-19 nastepujg gwattowne zmiany w prawie oraz
obostrzenia przepisdow juz obowigzujgcych, ktére majg i bedg miaty duzy negatywny wptyw na
koniunkture gospodarczg i mozliwos$¢ prowadzenia dziatalnosci w wielu branzach. Jakkolwiek sposéb
pracy w branzy gier wideo jest mniej wrazliwy na konsekwencje powyzszych zmian, mogga one
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negatywnie wptyngc¢ na wydajnos¢ pracy, przede wszystkim w duzych organizacjach. Emitent, jako
niewielkie przedsiebiorstwo nie powinien odczué wptywu zmian w relacji z podwykonawcami,
aczkolwiek mogg one wptyng¢ na mozliwos¢ nawigzywania relacji handlowych, co moze przektadac
sie na wydtuzenie proceséw sprzedazy projektow lub pozyskiwania nowych projektow.

Cho¢ moze wydawac sie, ze dziatania zmuszajace ludnos¢ do ograniczenia aktywnosci i przebywania
w domu powinny wptywaé na wzrost zainteresowania grami wideo, to jednak nalezy wzig¢ pod
uwage, ze spodziewany drastyczny spadek dochoddw i powstrzymywanie sie z decyzjami
zakupowymi moze zmniejszy¢ popyt réwniez na gry.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopief sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac¢ niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséow
podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wplyngé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco bedzie
monitorowat zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich
interpretacji, starajagc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta i
podmiotéw z tworzonej grupy kapitatowej do wystepujacych zmian.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa

Na obecnym etapie dalszy rozwadj Spotki opiera sie na wiedzy i kompetencjach Zarzgdu Emitenta i na
konsekwentnej realizacji sformutowanej przez Zarzad strategii rozwoju. Emitent nie moze zapewnic,
ze ewentualna utrata cztonkéw kierownictwa nie bedzie mieé¢ negatywnego wptywu na dziatalnosc.
Emitent bedzie ktadt szczegdlny nacisk na wdrazanie systemdéw motywacyjnych dla jego kluczowych
menadzeréw i pracownikéw, ktéore beda ich aktywizowaty i uzalezniaty ich wynagrodzenie od
efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalnos$¢ operacyjng Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikow i podwykonawcéw lub
niepozyskaniem nowych

Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym sukces Emitenta sg jego pracownicy i podwykonawcy, ktorych
doswiadczenie i wiedza majg kluczowe znaczenie dla funkcjonowania. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencja
jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych podwykonawcéw lub pracownikéw
Emitenta. Gwattownie zmieniajgce sie warunki na rynku pracy oraz dziatania firm o podobnym profilu
mogg doprowadzi¢ do odejscia czesci podwykonawcdw lub pracownikéw i utrudnic proces rekrutacji
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nowych pracownikéw lub znalezienie nowych podwykonawcdéw. Ziszczenie sie tego ryzyka moze
wplyngé negatywnie na przychody i wyniki finansowe Emitenta. Emitent bedzie starat sie
przeciwdziata¢ temu zjawisku stosujgc programy motywacyjne i premiowe, stwarzajac przyjazne
warunki pracy oraz mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionych
pracownikéw oraz przez nawigzywanie dtugoterminowych relacji z podwykonawcami.

Ryzyko zwigzane z opdéznieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i
realizacji kolejnych etapdéw pracy nad gra, ale takze od czynnikdw technicznych oraz wystarczajgcego
poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero
po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie
produkcji, co dodatkowo moze wptyngé na opdzinienie w ukoriczeniu catej gry. Niedotrzymanie
zatozonego harmonogramu produkcji moze spowodowac opdznienie premiery gry, co moze miec
negatywny wptyw na poziom sprzedazy okreslonego produktu oraz sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko
wystgpienia opdznien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozy¢ sie to na termin
realizacji catego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie
cykl produkcyjny wymaga uwzglednienia wynikow testow przeprowadzanych na réznych grupach
odbiorcéw, dokonywania korekt zwigzanych ze zmieniajacg sie koniunkturg na okreslone elementy
tresci lub formy przekazu dotyczace réznych form rozrywki).

W trakcie roku obrotowego Spotka ponosi naktady na produkcje gier, trwajgce od kilku do kilkunastu
miesiecy. Wprowadzenie do dystrybucji gier nastepuje wstepnie na krétko przed, a w petni dopiero
po ich ukoniczeniu. Spdétka dokfada nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowaé
nieregularnosci i opdzinienia w produkcji, wdrazajagc szereg rozwigzan organizacyjnych i
projektowych, by je zamortyzowa¢ w pdzniejszym okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz
jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych przychoddéw, przyniesie je ze
znacznym opdznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spoétke lub tez nie zostanie skierowana
do dystrybucji czy w ogdle ukonczona. Powyzsze ryzyko moze wptynac na sytuacje finansowg Spofki.
Emitent przygotowuje projekty w ten sposdb, by byty one mozliwe do sprzedazy po zakoriczeniu
kazdego etapu, co umozliwia elastyczne zarzadzanie, stosownie do wielkosci srodkéw wtasnych
Spotki.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier

Emitent planuje wprowadzanie do dystrybucji na miedzynarodowym rynku kilku gier rocznie.
Wprowadzenie takich produktéw wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, promocje i
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dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji
jednego z systemdw certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowg, promocja gry okaze
sie nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego efektu czy tez budiet na promocje bedzie
zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym rynku. Opisane okolicznosci mogg miec istotny,
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko nieosiaggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Emitent wyszukuje nisze
rynkowe i wypetnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Emitenta ze
wzgledu na czynniki, ktérych Emitent nie mdégt przewidzieé, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktoéry
pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego
tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyngé na wynik finansowy Emitenta. Ryzyko to jest wpisane
w biezgcg dziatalnos¢ Emitenta. W celu minimalizacji tego czynnika ryzyka Emitent zaktada produkcje
i dystrybucje kilku gier rocznie. Dywersyfikacja produkcji i dystrybucji jest jednym z gtdwnych zatozen
modelu biznesowego Emitenta. Réwniez sprzedaz czesci projektéow zrealizowanych na etapie
preprodukcji pozwala na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow

Produkty oferowane przez Emitenta charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody
rosng wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do
obrotu. Przychody i wyniki Emitenta mogg w poczgtkowym okresie wykazywaé znaczne wahania
pomiedzy poszczegdlnymi okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody bedg pochodzi¢ od
niewielkiej liczby bezposrednich odbiorcéw (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego
odbiorcy beda zapewniaé wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego
z odbiorcéw moze powodowal znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, trudne do
zrekompensowania z innych Zrddet. Opisane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje i sprzedaz czesci projektéw na etapie ukoriczonej
preprodukcji.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktow
przez kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegdlnosci na platformie Steam. Jednoczesnie
Emitent ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyréznien poprzez
wypetnianie rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje
z przedstawicielami dystrybutoréw, ktérzy posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy
decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Emitenta, co
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moze wptyngc na zmniejszenie zainteresowania zakupem danej gry wsrdd konsumentow, a co za tym
idzie, na spadek sprzedazy danej gry.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier

Emitent bedzie prowadzit sprzedaz na terenie catego swiata w modelu dystrybucji cyfrowej, za
posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych. Emitent nie ma planach dystrybucji gier w
wersji pudetkowej, przy czym zachowuje sobie mozliwosé skorzystania rowniez z tej formy wydania
gry w momencie, gdy dojdzie do wspodtpracy z duzym producentem gier typu AAA. W sytuacji gdyby
Emitent podjat decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich produktéw,
powstataby konieczno$é poniesienia przez wyzszych kosztéw, co mogtoby negatywnie wptyngé na
wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spofki

Na wizerunek Spétki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych
gry. Gtéwnym sposobem dystrybucji produktow sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne
opinie mogg wptynac na utrate zaufania klientéw i wspotpracownikdw Emitenta oraz na pogorszenie
jego reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Emitenta przeznaczenia dodatkowych srodkéw na
kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spétce, a takze mogtaby
negatywnie wptyngé na wyniki finansowe.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Emitent, nawigzujgc wspodtprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez
kontrakty cywilnoprawne: uméw o swiadczenie ustug czy uméw o dzieto. Zawierane przez Spotke
umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale rdéwniez
przeniesienia autorskich praw majgtkowych do wykonywanych dziet na Spétke, jak réwniez zakaz
konkurencji czy postanowienia zobowigzujace do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich
informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Emitenta. Zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest doktadne
wskazanie pdl eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy czym niemozliwym jest dokonanie
tego w oparciu o ogdlng klauzule wskazujacg na ,,wszystkie znane pola eksploatacji”.

Z uwagi na umowy, zawierane przez Spotke, zawierajgce klauzule przenoszacg prawa autorskie,
istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko
podniesienia przez osoby roszczen prawno-autorskich. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent nie jest strong sporu dotyczacego praw autorskich.
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Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Emitent moze by¢ narazony na sytuacje, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowaé swoich zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spdétka jest narazona na ryzyko zwigzane z
niewywigzywaniem sie przez kluczowych klientéw ze zobowigzarh umownych wobec Spétki, w tym
nieterminowe regulowanie zobowigzan przez platformy internetowe, przy uzyciu ktérych
dystrybuowane sg produkty Spétki. Takie zjawisko moze mieé negatywny wptyw na ptynnosc
finansowg i powodowac m.in. konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spotki, a takie dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Ponadto Spétka minimalizuje
koszty state, realizujac projekty przez podwykonawcow.

Jednym 1z istotnych aktywdéw Spétki jest pozyczka udzielona gtdwnemu akcjonariuszowi —
WestSideCapital Sp. z 0.0. Pozyczka ta jest konsekwentnie sptacana, aczkolwiek nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze sytuacja finansowa dtuznika pogorszy sie i nie bedzie on w stanie sptaca¢ pozyczki przez
pewien czas lub wcale. Emitent stara sie osiggnagé¢ poziom przychoddw, ktére bedg w stanie w catosci
pokrywac koszty, jednak moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej brak sptaty pozyczki istotnie zaburzy
ptynnos¢ finansowa Spofki.

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spétka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Mogg one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci
dziatalnosci Spétki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spoétka jest narazona na
zmniejszenie przychoddéw lub poniesienie dodatkowych kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do
zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby wspotpracujgce ze Spotkg na podstawie
umoéw cywilnoprawnych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, co rodzi
niebezpieczeAstwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania btedéw spowodowanych
nienalezytym wykonywaniem pracy. Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan zamierzonych badz
nieumyslnych i mogg one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie sie tego
typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Spétki.

Spétka bedgc swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania
majace na celu zwiekszanie potencjatu zespotdw deweloperskich poprzez podnoszenie ich
umiejetnosci oraz wspoétprace z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkgji gier.
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Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym
sprzecie elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie
niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, zespét deweloperski moze zosta¢ zmuszony do
czasowego wstrzymania czesci swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze
doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w pracach
zespotu deweloperskiego lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowad
niemozno$¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych uméw zawartych przez Emitenta, a
nawet utrate posiadanych kontraktéw Spoétki, co moze niekorzystnie wptynagé na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Spétka bedzie zawierata umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze
sie czesto z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania
pomiedzy Spotka jego kontrahentem sporu, dla ktérego prawem witasciwym bedzie prawo panstwa
zagranicznego. Spotka zawiera takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sadowi panstwa
obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Spétka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za
granicg, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami. Emitent nie jest strong sporéw podlegajgcych
prawu obcemu na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych zespotow deweloperskich

Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszo$¢é szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje
edukacji w kierunku zawodéw zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikow i
podwykonawcdw w tym zakresie jest dos¢ waski. Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie miata czasowe
problemy ze znalezieniem 0séb o kwalifikacjach i doswiadczeniu wystarczajacych do wspétpracy ze
Spotka.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spétka

Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych, takich
jak poziom PKB, poziom wynagrodzen, dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom
wydatkéw konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze Spdtka nie ma wptywu na
wskazane powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie
wplyngé na poziom sprzedazy Spoétki i jego wyniki finansowe.
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Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie
nowych, niespodziewanych trendéw, w ktdore produkty Spoétki nie beda sie wpisywaé. Niska
przewidywalnos$¢ rynku powoduje takze, ze okreslony produkt Spoétki, np. cechujacy sie wysoka
innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust konsumentow. Wskazane sytuacje mogg negatywnie
wptynaé na dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalnosé Spétki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych
technologii jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania
pojawiajacych sie tendencji przez Spdtke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych
rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Spoétki do zmieniajgcych sie warunkéw
technologicznych, co moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o
podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad cigglym podwyzszaniem jakosci
produktdow, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematow gier, ktére mogtyby zaciekawié
szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciaggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko
spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotow konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsrdd podmiotdw konkurencyjnych w stosunku do Spotki moga
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowe]j tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia
pozycji Spotki na rynku krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie
wyzszym budzetem na promocje gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktéw Spotki

Dystrybucja produktéw (gier) odbywa sie za pomocg kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko
zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie
przez konsumentéw produktéw Spétki w sposdb nielegalny moze negatywnie wptyngé na poziom
sprzedazy Spotki oraz jego wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spétke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie
walczace z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujace zdrowy,
aktywny styl zycia. Nie mozna wykluczyé, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie
model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania
na gry Spoétki, a w konsekwencji negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze wczesnym etapem rozwoju

Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w branzy gier w kwietniu 2019 r., przy czym wykazata z tego tytutu
niewielkie przychody. Ze wzgledu na krotki okres dziatalnosci istnieje ryzyko wczesnego etapu
rozwoju tej dziatalnos$ci Emitenta.

Spoétka ogranicza to ryzyko poprzez wifasciwe zarzadzanie posiadanymi zasobami, minimalizacje
kosztow statych a takze podejmowanie wspdtpracy z doswiadczonymi podmiotami z branzy. Emitent
realizuje projekty o wielkosci adekwatnej do posiadanych srodkow, nie zatrudnia pracownikéw, nie
wynajmuje duzych powierzchni biurowych oraz nawigzat $cistg wspotprace z Ultimate Games S.A.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wiekszo$¢
przychodéw bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kursow
walutowych. Szczegdlne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz
USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg najistotniejszy wktad w strukture przychodéw.
Ryzyko na tym polu wystepuje gtdéwnie w odniesieniu do naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod
uwage fakt, iz Spotka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Spétka nie posiada uméw kredytowych opartych na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktdrej
Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci dziatalnosci kredytem bankowym lub
pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych. Wzrost stép procentowych
spowoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci dziatalnosci poprzez
zmniejszenie zyskéw. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stép procentowych skutkowatoby
obnizeniem kosztéw finansowania oraz zwiekszeniem zyskéw. Nalezy wskaza¢, iz Spotka nie posiada
realnego wptywu na ksztattowanie sie stdp procentowych.
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13.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz papierem
wartosciowym objetym emisja

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie sie przysziego
kursu akcji i ptynnosci obrotu

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta. Kurs akcji i ptynnosé
akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze podlega¢ znaczacym
wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktdre nie sg uzaleznione od Emitenta Mogg zaleze¢ od
szeregu czynnikdéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikdw operacyjnych Emitenta, liczby oraz
ptynnosci notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikdw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych
Swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor
nabywajacy akcje bedzie mdgt je zbyé w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na
rynku kapitalowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig kurséw
w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku NewConnect powinni miec
Swiadomos¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spétek oznaczaé bedzie jednoczesnie
podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku,
grupujacego spotki o krétkiej historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie
gospodarki, jakim sg m.in. nowe technologie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu, zawieszenia
notowan akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordw,
GPW na zadanie KNF wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujgcych na  mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazadac od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. KNF
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moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyla decyzje zawierajgca zagdanie, o ktérym
mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obroét
okreslonymi instrumentami zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru
Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z
obrotu w ASO, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce w ASO, pod
warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW po rozpoczeciu notowan instrumentdw finansowych w
systemie ASO, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi:

- na wniosek Emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

- na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdow,
- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potfaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci w przypadku udzielenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu oraz w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stafa sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

- w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze
zawiesic obrét tymi instrumentami finansowymi
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Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestordéw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez
emitenta lub braku wejscia w zycie umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktdrym mowa w
§17b ust. 1 Regulaminu ASO (tj. 20 dni od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora
alternatywnego systemu obrotu, decyzji zobowigzujgcej emitenta do zawarcia takiej umowy), albo w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa
w §17b ust. 2 Regulaminu ASO (tj. przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO),
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrdét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w Zzycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z
obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat
od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z
wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a
Regulaminu ASO,

- zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
- skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktdrej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO,

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
emitenta, dla ktdrego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej przez Organizatora ASO -
GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone Regulaminie ASO, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ Emitenta,
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- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym powyzej przepisie to w szczegdlnosci:

- obowigzek niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zadanie kopii
dokumentéw oraz udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentéw
finansowych, jak rowniez dotyczagcym dziatalnosci emitenta, jego organdéw lub ich cztonkéw, (§ 15a
Regulaminu ASO),

- obowigzek zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcéw, dokonania analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia
dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w
przysztosci, oraz opublikowania tej analizy nie pézniej niz w ciggu 40 dni roboczych od opublikowania
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajgcej na emitenta ten obowigzek (§ 15b
Regulaminu ASO GPW),

- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

- zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 20 dni w przypadku, gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2 Regulaminu ASO). W
przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c¢ ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Organizator Alternatywnego Systemu moze natozyé na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17ust. 1 pkt 2) nie
moze przekraczac 50.000 zt. Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic o natozeniu kary
pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu. Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o
natozeniu kary na emitenta.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi podlega
obowigzkom wynikajgcym z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenia MAR”), Ustawy o Ofercie
Publicznej i Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR przyznane zostang Urzedowi
Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i
innych srodkéw administracyjnych, w wysokos$ci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2
Rozporzadzenia MAR.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni
od wprowadzenie instrumentu finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, do
przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniu instrumentéw
finansowych celem dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej
obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie
Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze réwniez wydac¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo natozy¢,
biorgc pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje facznie.

Ponadto na podstawie art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4—8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowal obie sankcje tacznie. W
przypadku gdy emitent jest jednostkg dominujgcy, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i
4-8 Rozporzadzenia MAR, zamiast kary, o ktorej mowa w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku
stwierdzenia naruszenia obowigzkdw , o ktédrych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR,
KNF moze nakaza¢ emitentowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze
zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych
przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji
okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej przytoczonych wyzej. W decyzji o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu KNF okresla
termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktdérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z
tego obrotu.
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Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartosé 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku gdy emitent jest jednostka
dominujgcy, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychéd,
stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w
ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy. W przypadku gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o
ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia
przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR) KNF moze nakazaé emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania
tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie
wskazanych powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o
ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Emitent w celu minimalizacji ziszczenia sie natozenia na niego kar administracyjnych wprowadzita
odpowiednie procedury w zakresie informacji poufnych art. 17 - Podawanie informacji poufnych do
wiadomosci publicznej oraz art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR. Istnieje jednak ryzyko, ze Komisja
Nadzoru Finansowego przyjmie odmienne stanowisko od emitenta w zakresie interpretacji danego
zdarzenia gospodarczego, prawnego lub innego w zakresie informacji poufnych. W takim przypadku
moze nastgpic nie tylko naruszenie art. 17 Rozporzadzenia MAR w zakresie informacji poufnej, ktérg
emitent zinterpretowat jako informacje niespetniajaca takich przestanek, ale zwtaszcza w zakresie art.
art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR prowadzenia listy oséb majgcych dostep do informacji
poufnych. W sytuacji gdy emitent uzna, ze dane zdarzenie nie stanowi informacji poufnej nie
prowadzi on rejestru osob majgcych dostep do informacji poufnej zgodnie z art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR. Zajecie przez Komisje Nadzoru Finansowego odmiennego stanowiska na temat
danego zdarzenia stanowi automatyczne ztamanie przez emitenta przestrzegania zapisow w zakresie
art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR. Emitent w celu wyeliminowania wystgpienia powyzszego
ryzyka przyjat w procedurach wewnetrznych stanowisko, ze w sytuacji powstania watpliwosci czy
dane zdarzenie stanowi informacje poufng czy nie bedzie traktowat dang informacje jako poufnga. Nie
wyklucza to jednak wystgpienia sytuacji, ze zdarzenia, ktére emitent uzna jako nieistotne, zostang
zinterpretowane przez Komisje Nadzoru Finansowego jako informacja poufna spetniajaca przestanki
art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, co spowoduje automatyczne naruszenie przez emitenta art.
18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR i mozliwo$¢ natozenia na emitenta kar administracyjnych zgodnie z
przytoczonym wczesniej art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie. Ziszczenie sie powyzszego ryzyka moze
negatywnie wptyngé¢ na wynik finansowy emitenta i jego kondycje finansowa. W przypadku jego
ziszczenia sie jedynym ograniczenie w zakresie wysokosSci natozonej kary przez Komisje Nadzoru
Finansowego sg zapisy art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR.
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Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z oferta publiczna, skutkujace zastosowaniem przez KNF
sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z
ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej
ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazad rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac srodek przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja moze zastosowac srodki, o
ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposdb
naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktore w swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

3) dziatalnos$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg
prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez
emitentdw papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za
naruszajgce przepisy prawa uchybienia.

Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Warunkiem notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z §9 ust. 3
Regulaminu ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o
animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania
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w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecenn i maksymalnego spreadu, jak
rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do niniejszego
Regulaminu. Zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez
koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO,w szczegdlnosci z
uwagi na charakter tych instrumentdéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na
rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. W takim przypadku Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac
emitenta do spetfnienia warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od
tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty byc
kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan cigglych -
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po
dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okredlaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11
Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych
lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
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14.

INFORMACJE O EMITENCIE

14.1. Historia Emitenta

Waziniejsze daty w historii Spoétki:

1.

o N

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

7 sierpnia 2007 r.
19 listopada 2007 r.
15 stycznia 2008 r.

24 kwietnia 2008 r.
18 lutego 2010 r.

30 marca 2010r.

22 czerwca 2010rr.
6 kwietnia 2011 r.

26 maja 2011 r.

22 listopada 2011r.

12 stycznia 2012 r.

3 lutego 2012 .

8 lutego 2012 r.

24 lutego 2012 .

28 wrzesnia 2012 r.

23 lutego 2013 r.

12 lipca 2013 .

9 czerwca 2014 r.

22 pazdziernika 2014 r.

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
Podjecie uchwaty o obnizeniu wartosci nominalnej akcji Emitenta (split)
do kwoty 1 gr

Podjecie uchwaty o emisji akcji serii B

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - akcji serii B

Podjecie uchwaty o podwyzszeniu wartosci nominalnej akcji Emitenta
(resplit) do kwoty 10 gr, podjecie uchwaty o emisji akcji serii C
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - akcji serii C

Debiut Spotki na rynku NewConnect

Podjecie uchwaty o emisji akcji serii D

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - akcji serii D i obnizenia wartosci nominalnej akcji do 2 gr
Nabycie 45 proc. udziatdéw w domu maklerskim Third Rome [pol. Trzeci
Rzym] Ukraine spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Kijowie

Podjecie uchwaty o emisji akcji serii E i akcji serii F oraz uchwaty w
sprawie zmiany nazwy Spotki (firmy) na EastSideCapital S.A.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany nazwy Spotki
(firmy) na EastSideCapital S.A.

Nabycie 55% udziatéw w domu maklerskim Third Rome [pol. Trzeci
Rzym] Ukraine spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Kijowie

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - akcji serii E

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - akcji serii F

Utrata wartosci aktywow finansowych EastSide Capital Ukraine spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (dawnej: Third Rome [pol. Trzeci
Rzym])

Nabycie 45% udziatéw w Stratego-Doradztwo Ksiegowe sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie

Podpisanie listu intencyjnego w sprawie zasad, mozliwosci, warunkow i
terminu nabycia akcji Swietokrzyskiego Inkubatora Technologii S.A. z
siedzibg w Kielcach

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta, poprzez
obnizenie wartosci nominalnej akcji Spotki z 2 gr kazda na 1 gr kazda
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20.

21.

22.

23.
24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34,
35.

36.

37.
38.
39.

40.

41.

42.

43,
44,
45.
46.

31 grudnia 2014 r.

26 stycznia 2015 .

31 stycznia 2015 .
11 marca 2015r.
9 kwietnia 2015 r.

5 maja 2015r.

2 czerwca 2015r.

9 czerwca 2015 .

28 lipca 2015 .
14 stycznia 2016 .

30 czerwca 2016 .

7 pazdziernika 2016 r.
12 pazdziernika 2016 r.

14 pazdziernika 2016 r.

28 grudnia 2016 r.
28 lutego 2017 r.

16 maja 2017 r.

27 maja 2017 r.
2 czerwca 2017 .

6 marca 2018 .
30 kwietnia 2018 r.
29 sierpnia 2018 r.

5 lutego 2019 r.

12 marca 2019 r.
27 marca 2019 r.

9 kwietnia 2019 r.
23 kwietnia 2019 .

Nabycie 66,66% akcji, a po zarejestrowaniu zmian w kapitale
zaktadowym 75% akcji uprawniajacych do 75% gtosdow na walnym
zgromadzeniu Swietokrzyskiego Inkubatora Technologii S.A.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - akcji serii G
Rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego Swietokrzyskiego
Inkubatora Technologii S.A.

Publikacja informacji w sprawie planowanej dywidendy

Otrzymanie przez Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. kwoty
5.163.999,11 zt dotac;ji

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - akcji serii H

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiany struktury kapitatu
zaktadowego: serie akcji od A do F stajg sie serig |, a serie G i H - serig J
warto$¢ nominalna akcji wynosi 2,43 zt kazda

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym obnizenia kapitatu
zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji Spétki z 2,43
zt kazda na 1,50 zt kazda

Podjecie uchwaty o emisji Akcji Serii A w trybie oferty publicznej oraz
podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji 355.534 akcji serii A

Zbycie akcji spotki Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. i innych
aktywodw Spétki w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci

Powotanie spotki zaleznej Eastside Property S.A.

Podjecie uchwaty o emisji akcji serii B

Podjecie negocjacji w sprawie nabycia pakietu akcji dziatajgcego na
polskim rynku domu maklerskiego

Zakonczenie subskrypcji prywatnej akcji serii B

Podjecie uchwaty o emis;ji akcji serii C

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji 840.014 akcji serii B

Odstgpienie przez Emitenta od negocjacji w sprawie nabycia pakietu
akcji domu maklerskiego

Ztozenie wniosku o wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASI

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu w
wyniku emisji 399.230 akcji serii C

Podjecie decyzji o przystapieniu do przygotowania planu pofaczenia
Emitenta ze spotkg z branzy kosmetycznej

Informacja o braku porozumienia w sprawie planu potaczenia Emitenta
ze spotka z branzy kosmetycznej

Informacja o planach potgczenia ze spétka zalezng Polscy Ksiegowi S.A.
(d. EastSideProperty S.A.).

Rezygnacja z plandw potgczenia ze spdtka zalezng Polscy Ksiegowi S.A.
Sprzedaz wszystkich akcji Polscy Ksiegowi S.A.

Podjecie uchwaty o zmianie nazwy Spaétki (firmy) na Falcon Games S.A.
Ogtoszenie nowe;j strategii rozwoju - w branzy gier wideo.
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Ogtoszenie o zawarciu umoéw dotyczacych dwdch gier, planowanych do

47. ja2019r.
6 maja 2019 wydania w drugiej potowie 2019 r.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany nazwy Spotki

48. 24 maja 2019 r. (firmy) na Falcon Games S.A.

Zrédto: Opracowanie wiasne Emitenta

14.2. Opis dzialalnosci Emitenta

Spétka powstata w 2007 r. i zajmowata sie dziatalnoscig doradczg oraz inwestycyjng. W 2018 r.
zakonczyta $wiadczenie ustug doradczych i poszukiwata nowych obszaréw dziatalnosci, prowadzac
negocjacje w celu przejecia lub potaczenia sie z innym podmiotem. W pierwszym kwartale 2019 r.
Emitent rozwazat potaczenie ze spdtka zalezng Polscy Ksiegowi S.A., jednak ostatecznie zdecydowat o
sprzedazy tej spotki i podjeciu dziatalnosci wytgcznie w branzy gier wideo. W kwietniu 2019 r. Emitent
ogtosit nowg strategie dziatania na lata 2029-2021, a 8 lutego 2021 r. Zarzad opublikowat w raporcie
biezgcym ESPI nr 1/2021 plany Spétki na lata 2021-2022, zawierajgce podsumowanie i aktualizacje
strategii:

,Przyjeta wiosng 2019 r. strategia rozwoju Falcon Games S.A. zaktadata wydanie pierwszych gier do
konca 2019 r., osiggniecie stabilnego planu wydawniczego na lata 2020-2021 zaktadajgcego wydanie
od 3 do 6 gier kazdego roku, rozpoczecie wspétpracy z wiodgcymi wydawcami gier w Polsce oraz
pozyskiwanie do wspétpracy kolejnych zespotéw deweloperskich w celu realizacji produkcji gier pod
szyldem Falcon Games.

W latach 2019-2020 Spétka zainicjowata prace nad kilkunastoma projektami, z ktérych czesé zbyta na
etapie preprodukcji, co pozwolito na uzyskanie marzy, ktéra pokryta biezgce koszty dziatalnosci. Na
tym etapie rozwoju nowej dziatalnosci Spodtka, dysponujac relatywnie niewielkimi zasobami,
zaistniata jako wydawca, a jej sytuacja finansowa zostata ustabilizowana. Nawigzata wspodtprace z
Ultimate Games S.A., wykonujac preprodukcje na zlecenie tej spotki a takze wspodtpracujac przy
dystrybucji gier. Ultimate Games S.A. nabyta w 2020 r. 5% akcji Falcon Games S.A.

W rok 2021 Spoétka weszta z portfolio gier na PC: "Psycho Wolf" i "Perseverance 1"oraz na konsole

Nintendo Switch: "Scrap", "Super Tennis", "Bus Fix 2019" i "Car Trader". Posiada takze rozpoczete
projekty, z ktérych czesé jest na ukonczeniu.

W latach 2021-2022 Spétka zamierza kontynuowac produkcje gier, zarowno w celu odsprzedazy
projektéw na etapie preprodukcji, jak i w celu ich wydania, stopniowo zwiekszajac wielkos$¢ i liczbe
realizowanych projektéw. Portfolio wydanych gier zwiekszy sie w tempie 2-4 tytutdw rocznie. Celem
na najblizsze dwa lata jest podniesienie rentownosci prowadzonej dziatalnosci oraz zwiekszenie jej
skali, a takze budowa wtasnego zespotu produkcyjnego, zdolnego do wielotorowej pracy nad kilkoma
projektami réwnoczesnie. Niewykluczone, ze dalszy rozwdj bedzie wymagat pozyskania dodatkowych
sSrodkow poprzez emisje akcji, co pozwoli na skokowe zwiekszenie skali dziatalnosci.
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Obecnie Spotka pracuje nad planem produkcyjnym na lata 2021-2022. W portfolio na ten okres
posiada juz dwie preprodukcje gier w koficowym etapie oraz jedng gre na etapie testow i
wprowadzania ostatnich poprawek przed jej wydaniem. Prowadzi takze negocjacje dotyczace
sprzedazy kolejnych dwdch preprodukcji i wydania kolejnej gry na PC.”

Od zmiany profilu dziatalnosci do 31 grudnia 2020 r., Emitent uzyskat przychody ze sprzedaiy
produktédw w wysokosci 392.242,48 zt, w tym 118.375,43 zt w roku 2019 i 273 867,05 zt w 2020 r.

W ramach rozwoju dziatalnosci Emitent jest aktywny w serwisach spotecznosciowych, a o
realizowanych projektach informuje w formie raportéw biezgcych, wykonujgc obowigzki
informacyjne.

Na 31 marca 2021 r. Spétka posiadata prawa w czesci lub w catosci do szesciu wydanych gier, o$miu
rozpoczetych projektéow gier oraz komponentéw do kolejnych potencjalnych projektéw, na ktére
poniosta tgcznie naktady w wysokosci 331.230,11 zt. Sktadaty sie na to nastepujgce tytuty:

Gry wydane:
,Scrap”

Gra zostata wydana w czerwcu 2019 r, na platformie Nintendo Switch, we wspdtpracy z Gaming
Factory S.A. jako wspdtproducentem i Ultimate Games S.A. jako wydawca. Spdtka posiada 35%
udziatu w przychodach z gry. Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego przychody Spoétki ze
sprzedazy gry wyniosty 2.118,89 zt. Spétka i Gaming Factory S.A. s3 wspotwiascicielami (w rownym
udziale po 50%) praw do gry a Ultimate Games S.A. odpowiada za jej dystrybucje na podstawie
licencji. Wspétwtasciciele praw otrzymujg po 35% przychoddéw uzyskanych ze sprzedazy gry, a
dystrybutor 30% tych przychodow.

,Psycho Wolf”

Gra zostata wydana w listopadzie 2020 r., na platformie Steam, we wspdtpracy z Ultimate Games S.A.
Wiascicielem praw do gry i producentem gry jest Emitent, z tytutu dystrybucji gry ponosi koszty
prowizyjne dla wspdétwydawcy - Ultimate Games S.A. Ze wzgledu na dtugi okres rozliczania, Emitent
spodziewa sie wykazywac przychody z gry od drugiego kwartatu 2021 r.

,Car Trader”

Gra zostata wydana w maju 2019 r., na platformie Nintendo Switch. Od czerwca 2020 r. wtascicielem
praw do gry jest Emitent, z tytutu dystrybucji gry ponosi koszty prowizyjne dla wspoétwydawcy -
Ultimate Games S.A. Ze wzgledu na dtugi okres rozliczania, Emitent spodziewa sie wykazywad
przychody z gry od drugiego kwartatu 2021 r.

,Super Tennis”

Gra zostata wydana w styczniu 2020 r., na platformie Nintendo Switch. Od korca maja 2020 r.
wiascicielem praw do gry jest Emitent, z tytutu dystrybucji gry ponosi koszty prowizyjne dla
wspotwydawcy - Ultimate Games S.A. Ze wzgledu na dtugi okres rozliczania, Emitent spodziewa sie
wykazywac przychody z gry od drugiego kwartatu 2021 r.
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,Perseverence: Part 1”

Gra zostata wydana w lipcu 2018 r., na platformie Steam. Od lutego 2020 r. wspdtwiascicielem praw
do gry (10%) jest Emitent, z tytutu dystrybucji gry ponosi proporcjonalne koszty prowizyjne dla
wspotwydawcy - Ultimate Games S.A. Ze wzgledu na dtugi okres rozliczania, Emitent spodziewa sie
wykazywac przychody z gry od drugiego kwartatu 2021 r.

,,BuUsFix 2019”

Gra zostata wydana w lipcu 2019 r., na platformie Nintendo Switch. Od maja 2020 r. wtascicielem
praw do gry jest Emitent, z tytutu dystrybucji gry ponosi koszty prowizyjne dla wspoétwydawcy -
Ultimate Games S.A. Ze wzgledu na dtugi okres rozliczania, Emitent spodziewa sie wykazywac
przychody z gry od drugiego kwartatu 2021 r.

Gry w produkcji (wszystkie dedykowane na platforme Steam):
,Three Little Bears”

Projekt, rozpoczety w czerwcu 2019 r., zakonczyt etap preprodukcji, ktéra byta zlecona SCProjects sp.
z 0.0. Obecnie trwajg badania zainteresowania, po ktérych Emitent podejmie decyzje o wydaniu gry
badz odsprzedaniu projektu. Spétka posiada petne prawa do tego tytutu.

,Abyss”

Projekt, rozpoczety w lipcu 2019 r., zakonczyt etap preprodukcji, ktéra byta zlecona Mumba Studio.
Obecnie trwajg badania zainteresowania, po ktdrych Emitent podejmie decyzje wydaniu gry badz
odsprzedaniu projektu. Spétka posiada petne prawa do tego tytutu.

,Hacking World”

Projekt, rozpoczety w listopadzie 2019 r., jest w na etapie preprodukcji, ktéra zostata zlecona
Bloomga S.A.. Po jego zakornczeniu Emitent podejmie decyzje wydaniu gry badZ odsprzedaniu
projektu. Spétka posiada petna prawa do tego tytutu.

,The Handler of Dragons”

Projekt, rozpoczety we wrzesniu 2019 r., zakonczyt etap preprodukcji, ktdra byta zlecona Hi-Quality.
Obecnie trwajg badania zainteresowania, po ktdrych Emitent podejmie decyzje wydaniu gry badz
odsprzedaniu projektu. Spotka posiada petne prawa do tego tytutu.

,666 Masks”

Projekt rozpoczety w marcu 2021 r., jest na etapie preprodukcji. Spdétka posiada petne prawa do tego
tytutu.

,Evil Cucumber”

Projekt rozpoczety w marcu 2021 r., jest na etapie preprodukcji. Spétka posiada petne prawa do tego
tytutu.
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,Dodge”

Projekt rozpoczety w marcu 2021 r., jest na etapie preprodukcji. Spétka posiada petne prawa do tego
tytutu.

,Hiena”

Projekt rozpoczety w marcu 2021 r., jest na etapie preprodukcji. Spétka posiada petne prawa do tego
tytutu.

Ponadto, Emitent w latach 2019-2020 odsprzedat ze swojego portfolio lub wykonat na zlecenie
projekty (wszystkie dedykowane na platforme Steam):

,Tales of Tomorrow: Experiment”

Projekt, rozpoczety w lipcu 2019 r., zostat sprzedany w lutym 2020 r. do Glob Games Studio, po
zakonczeniu preprodukcji, wykonanej na zlecenie Emitenta przez Duality S.A.

»MicroMan”

Projekt, rozpoczety we wrzesniu 2019 r., zostat sprzedany w lutym 2020 r. do Glob Games Studio, po
zakonczeniu preprodukcji, wykonanej na zlecenie Emitenta przez Mumba Studio.

,Party Crashers Simulator”

Projekt, rozpoczety we wrzesniu 2019 r., zostat sprzedany w lutym 2020 r. do Glob Games Studio, po
zakonczeniu preprodukcji, wykonanej na zlecenie Emitenta przez Mumba Studio.

,Essex the Whale hunter”

Projekt preprodukcji, zlecony Spdtce przez 3T Games w pazdzierniku 2020 r., zostat ukonczony w
grudniu 2020 r., w realizacji podwykonawcg byto Mumba Studio.

~Spooky” -

Projekt preprodukcji, zlecony Spétce przez Black Rose Project w listopadzie 2019 r., zostat ukoriczony
w kwietniu 2020 r., w realizacji podwykonawcg byto Mumba Studio.

,Animal Rescue”
Projekt preprodukcji, zlecony Spétce przez Golden Eggs Studio, zrealizowany w czerwcu 2020 r.
,Farm Mechanic”

Projekt preprodukcji, zlecony Spétce przez Golden Eggs Studio, zrealizowany w czerwcu 2020 r.
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Oprocz tego, Spdtka wykonata na zlecenie inne preprodukcje oraz trailery, miedzy innymi dla
Ultimate Games S.A., a takze dokonywata sprzedazy komponentéw do gier.

Finansowanie

Spétka finansuje catg dziatalnos¢ i wszystkie projekty ze srodkéw witasnych. Dysponujac relatywnie
niskimi zasobami, Zarzad dazy do dywersyfikacji ryzyka, poprzez budowe szerokiego portfela
produkcji gier, w kooperacji z innymi producentami i z wydawcami. Kluczem do powodzenia strategii
rozwoju jest dobdr tytutdw i minimalizowanie kosztéw etapu preprodukcji.

Zrédtem finansowania nowej dziatalnoéci Spétki byty takie érodki wtasne pochodzace ze sptaty
pozyczek, ktdre Spdtka udzielita wczesniej gtdwnemu akcjonariuszowi — WestSideCapital Sp. z 0.0. Na
dzien 31 grudnia 2020 r. pozyczki zostaty sptacone.

Przychody, ktére Spotka osiggneta z nowej dziatalnosci, przekroczyty do dnia 31 grudnia 2020 r. 392
tysigce ztotych. Emitent spodziewa sie dalszego wzrostu przychoddéw z rozpoczetych projektéow w
2021 r. i w latach nastepnych. Zrédtem przychoddw moze by¢ zaréwno sprzeda:z gier ich
uzytkownikom, jak i sprzedaz projektéw po zakonczeniu fazy preprodukcyjnej a takze wykonanie gry
na zlecenie.

Zespot

Spétka nie zatrudnia pracownikbw na umowe o prace. Wszelkie dziatania sg zlecane
podwykonawcom, wspodtpracujgcym ze Spotka, wynagradzanym za wykonanie konkretnych prac.
Pozawala to na efektywne zarzadzanie kosztami prowadzonych prac oraz przypisanie poniesionych
kosztow do projektéw, ktére Spodtka realizuje. Jednym z istotnych podwykonawcow Spétki jest
Mumba Studio, z ktdrym Emitent zamierza utrzymac dtugoterminowg wspotprace.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na osobie Prezesa Zarzadu Falcon Games S.A., pana
Marcina Kostrzewy. Spotka wspodtpracuje ze znanymi na rynku gier podmiotami, miedzy innymi
Ultimate Games S.A. i Duality S.A.

Ultimate Games S.A. nie byto powigzane z Emitentem w czasie zawierania pierwszych umoéw. Pod
koniec 2019 r. pan Marcin Kostrzewa zostat Prezesem Zarzadu Ultimate VR Sp. z 0.0., spétce, w ktdrej
jednym z udziatowcéw jest Ultimate Games S.A., ale zakonczyt petnienie tej funkcji w styczniu 2021 r.
Ultimate Games S.A. nabyta pakiet 5% akcji Emitenta pod koniec 2020 r.

Dulaity S.A. jest powigzana z Emitentem w ten sposdb, ze pan Piotr Strzatkowski, cztonek Rady
Nadzorczej Emitenta, jest cztonkiem Zarzadu Duality S.A. Mumba Studio jest powigzane z Emitentem
w ten sposdb, ze wtasciciel Mumba Studio, pan Karol Marcinkowski, zostat powotany do Zarzadu
Glob Games Studio Sp. z 0.0., co nastgpito juz po nawigzaniu wspdtpracy Emitenta z Mumba Studio.
Black Rose Projects Sp. z 0.0. jest powigzana z Emitentem w ten sposéb, ze pan tukasz Bajno,
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cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest Prezesem Zarzadu i udziatowcem Black Rose Projects Sp. z
0.0. Pozostali podwykonawcy nie majg powigzan z Emitentem.

14.3. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glos6w na Walnym
Zgromadzeniu

Wyszczegélnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na WZ.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale  Liczba gtosow Udziat w gtosach
WestSideCapital Sp. z 0.0. 2.153.103 34,07% 2.153.103 34,07%
Ultimate Games S.A. 316.040 5,00% 316.040 5,00%
Pozostali 3.849.916 60,93% 3.849.916 60,93%
Razem 6.319.059 100% 6.319.059 100%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie informacji przestanych przez akcjonariuszy w trybie art. 69
ustawy o ofercie.
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15. INFORMACJE DODATKOWE

15.1. Kapital zakladowy

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
631.905,90 zt.

15.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta dostepny jest na stronie Emitenta: www.falcongames.pl

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w
drodze raportéw biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl i na stronie Emitenta www.falcongames.pl

Ponadto, w siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzern Emitenta. Zgodnie z art.
421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, a takze
zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpiséw uchwat.

16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDLUG
NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA NA POKRYCIE JEGO
BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD
DNIA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO, CZY TEZ NIE, A
JESLI NIE - WSKAZANIE, W JAKI SPOSOB ZMAIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Emitent o$wiadcza, ze jego zdaniem aktywa obrotowe Emitenta wystarczaja do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego.
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17. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU
ZAKEADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY
UPRAWNIEN Z OBLIGAC]JI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGAC]I DAJACYCH
PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZLEOSCI NOWYCH EMIS]I AKCJI
LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY
WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI
PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW
UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy. Statut nie uprawnia zarzagdu Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu warunkowego. Emitent nie emitowat obligacji zamiennych, obligacji dajgcych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

18. WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU
ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKELADOWEGO, W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO -
MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ
LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE
BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

Nie dotyczy. Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego. Upowaznienie, istniejagce w §8a Statutu Emitenta
wygasto 20 pazdziernika 2018 r. i nie zostato odnowione, zostato czesciowo wykorzystane w emisjach
akcji serii B i serii C.

19. INFORMACJA O MIEJSCU UDOSTEPNIENIA DOKUMENTOW

19.1. Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument
informacyjny lub dokument informacyjny dla instrumentéw finansowych

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw
tego samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to
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dokument informacyjny obejmujgcy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii A z
8 pazdziernika 2015 r.

19.2. Okresowe raporty finansowe Emitenta

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej
Bazy Informacji oraz na stronie internetowej Emitenta, w zaktadce ,Spotka”.

20. ZAEACIZNIKI

20.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru
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Strona1z9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 25.05.2021 godz. 09:29:41
Numer KRS: 0000286062
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 07.08.2007
Ostatni wpis |Numer wpisu 48 Data dokonania wpisu 03.10.2020
Sygnatura akt RDF/249122/20/ 467
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 200164818, NIP: 7182064244
3.Firma, pod ktéra spétka dziata FALCON GAMES SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracjii = |-
5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnoé¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. POWAZKOWSKA, nr 15, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-797, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej OFFICE@FALCONGAMES.PL
4.Adres strony internetowej WWW.FALCONGAMES.PL
Rubryka 83 Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 23.05.2007 R. W KN TOMASZA POREDY W LOMZY, REP. A 6108/2007 ZAWARTO UMOWE
statutu SPOLKI AKCYJINEJ
2 19.11.2007 R. W KN TOMASZA POREDY W £OMZY, REP. A 16026/2007 ZMIENIONO § 8 UST. 1,
UST. 2, § 15 UST. 1
3 11.03.2008 R. W KN PAWLA ORLOWSKIEGO W WARSZAWIE, REP. A NR 3433/2008 ZMIENIONO
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§7 UST. 1, § 24,
15.01.2008 R. W KN TOMASZA POREDY W £OMZY, REP. A NR 517/2008 ZMIENIONO § 8 UST.
1, UST. 2

4 18.02.2010 R. W KN TOMASZA POREDY W LOMZY, REP. A NR 2193/2010 ZMIENIONO § 8 UST.
1,§8 UST. 2

5 07.12.2010 R. W KN PAWLA ORLOWSKIEGO W WARSZAWIE, REP. A NR 12365/2010
ZMIENIONO § 8

06.04.2011 R. W KN PAWLA ORLOWSKIEGO W WARSZAWIE, REP. A NR 3380/2011
SPROSTOWANO AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.12.2010 R., REP. A NR 12365/2010 W ZAKRESIE

§8
6 12.01.2012 R. W KN PAWLA ORLOWSKIEGO W WARSZAWIE, REP. A NR 474/2012 ZMIENIONO
§1,§2

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.01.2012 R., REP. A NR 474/2012 SPORZADZONY PRZED
NOTARIUSZEM PAWLEM ORLOWSKIM Z KANCELARI NOTARIALNEJ W WARSZAWIE.
ZMIANA: § 8 UST. 1, 2

8 12.01.2012 R., REP. A NR 474/2012, NOTARIUSZ MARIUSZ PAWEL ORLOWSKI, UCHWALA NR 3
ZMIANA: §8 UST.1,2

9 10 STYCZNIA 2013 ROKU, REPERTORIUM A NR 161/2013, SPORZADZONE PRZEZ NOTARI USZA
MARIUSZA SOCZYNSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
ULICY RZYMOWSKIEGO 34, ZMIENIONO TRESC PARAGRAFOW 13, 23 PUNKT 2, 24 ORAZ 25

10  |AKT NOTARIALNY Z DNIA 25 CZERWCA 2014 ROKU SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W
WARSZAWIE MARIUSZA SOCZYNSKIEGO W KANCELARII NOTARIALNEJ Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, PRZY UL. RZYMOWSKIEGO 34, 02-697 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR
5459/2014.

ZMIENIONO TRESC: § 8 UST. 1 STATUTU.

11 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 3 GRUDNIA 2014 ROKU, REPERTORIUM A NR 10499/2014
SPORZADZONY PRZED MARIUSZEM SOCZYNISKIM Z KANCELARII NOTARIALNEJ Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE PRZY UL. RZYMOWSKIEGO 34. ZMIENIONO TRESC §8 UST. 1, 2 (PARAGRAF
OSIEM USTEP JEDEN, DWA) STATUTU SPOLKI.

12 AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.04.2014 R., REP. A NR 2313/2015 SPORZADZONY PRZED
MARIUSZEM SOCZYNSKIM Z KANCELARII NOTARIALNEJ Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY UL.
RZYMOWSKIEGO 34.

ZMIENIONO TRESC §8 UST. 1 - ZMIENIONEGO UCHWALA NR 2 | UST. 2 STATUTU SPOLKI.

13 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 7.04.2015 R., REP. A NR 2313/2015 SPORZADZONY PRZED
MARIUSZEM SOCZYNSKIM Z KANCELARII NOTARIALNEJ Z S| EDZIBA W WARSZAWIE PRZY UL.
RZYMOWSKIEGO 34, ZMIENIONO TRESC §8 UST.2 (PARAGRAF OS| EM USTEP DWA) STATUTU
SPOLKI.

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.04.2015R., REP. A NR2313/2015 SPORZADZONY PRZED
MARIUSZEM SOCZYNSKIM Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE PRZY UL. RZYMOWSKIEGO 34., ZMIENIONO TRESC §8 STATUTU SPOLKI.

15 07.04.2015, REP. A NR 2313/2015, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARI A
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. RZYMOWSKIEGO 34. ZMIANA: §8 STATUTU SPOLKI.

16 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU, REPERTORIUM A NR 5437/2015
SPORZADZONY PRZEZ PAULINE KINASIEWICZ ZASTEPCE NOTARIUSZA MACIEJA BIWEJNISA,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. CHLODNEJ 15, 00-891
WARSZAWA

DODANO: §8A (PARAGRAF OSIEM A) STATUTU

17 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.07.2015 R., REPERTORIUM A NR 6379/2015, SPORZADZONY
PRZEZ PAWLA ORLOWSKIEGO - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. CHLODNEJ 15, 00-891 WARSZAWA, ZMIENIONO TRESC §8 STATUTU
SPOLKI.

18 01.09.2016 R., REP. A NR 2412/2016, NOTARIUSZ LIDIA WOJEWODZKA, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANIE W §7 UST.1 STATUTU PKT.
8-14

19 AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 PAZDZIERNIKA 2016 ROKU, REP. A 4904/2016, NOTARIUSZ ADAM
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GRAD, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE. ZMIANA PAR. 8 UST. 11 2 STATUTU
SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 LUTEGO 2017 ROKU, REP. A 1814/2017, NOTARIUSZ KRZYSZTOF
KOPCZYNSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWI E. ZMIANA PAR. 8 UST. 1 | 2 STATUTU
SPOLKI.

20 28.02.2017 R., REP. A NR 1916/2017, NOTARIUSZ KRZYSZTOF KOPCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA TRESC! § 8 STATUTU SPOLKI
28.08.2017 R., REP. A NR 1111/2017, NOTARIUSZ KRZYSZTOF KOPCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA TRESCI § 8 STATUTU SPOLKI

21 09.04.2019R., REP. A NR 1588/2019, NOTARI USZ JADWI GA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: §1 | §7 PKT.1

22 04.11.2019 R., REP. A NR 6226/2019, NOTARIUSZ PAWEL ORLOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: §8 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu [NIE

w zysku?
Rubryka 6 Sposéb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 Kapitat spotki

1.Wysokoé¢ kapitatu zaktadowego 631 905,90 Zt.
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 5 314 816,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 6319059
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,10 Z¢
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 9 478 588,50 Zt
wptaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji |
I T
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2.Liczba akeji w danej serii 1638019
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
D 1.Nazwa serii akgji J
2.Liczba akeji w danej serii 3086262
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 355534
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akgji B
2.Liczba akcji w danej serii 840014
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akeji C
2.Liczba akeji w danej serii 399230
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
Rubryka 10 Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposéb reprezentagji podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN | PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIENI SA:
- W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU
- W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - KAZDY Z CZL ONKOW ZARZADU
DZIALAJACY SAMODZI ELNIE
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOSTRZEWA
2.lmiona MARCIN
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3.Numer PESEL/ REGON 94110408054
4.Numer KRS ARE
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnos$ciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
Rubryka 2 Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko KRUSIK
2.Imiona BARTOSZ KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 94072602558
2 1.Nazwisko STRZALKOWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 90042301197
3 1.Nazwisko GRUDZINSKI
2.Imiona KRZYSZTOF ADAM
3.Numer PESEL 80061618192
4 1.Nazwisko BAJNO
2.Imiona tUKASZ
3.Numer PESEL 93071500416
5 1.Nazwisko CZARNECKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 93101211712
Rubryka 83 Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 18, 20, Z, REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACGJI
pizadsigbiony = 32, 40, Z, PRODUKCJA GIER | ZABAWEK
3 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH |
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALI ZOWANYCH SKLEPACH
4 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ LUB
INTERNET
5 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
6 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANI A
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7 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

8 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH: ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) |
PODOBNA DZIALALNOSC

9 77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNOSCI INTELEKTUALNEJ | PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2 Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.06.2008 07.08.2007- 31.12.2007

rocznego sprawozdania

e 2 30.06.2009 2008 ROK
3 15.07.2010 2009 ROK
4 02.04.2014 OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
5 02.04.2014 OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
6 01.08.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 24.08.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 03.08.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 17.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 16.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 03.10.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Bl 07.08.2007- 31.12.2007
biegtego rewidenta / o TEas 5566 BB

sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 . 2009 ROK
finansowego

4 bk OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
5 OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
6 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 I OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 AIARE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 i OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 - OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
1 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty [1 et 07.08.2007- 31.12.2007
Lt -
sprawozdania finansowego 3 R 2009 ROK
4 SNESE OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
5 i OD 01.01.2011 DO 31.12.2011
6 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 AERAE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 sEeay OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 nilmininiiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ziozeniu 1 i 07.08.2007- 31.12.2007

sprawozdania z dziatalnosci

str. 111



Dokument informacyjny Falcon Games S.A.

Strona7z9

podmiotu 2 sesas 2008 ROK

3 ASARE 2009 ROK

4 OD 01.01.2012 DO 31.12.2012

5 A OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

6 Artamain OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

7 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

8 o OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

11 e OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 24.08.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
konsoli n oczn
gxonsolidowanedofoczhogn 03.08.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Aokt 2010 ROK, 21.07.2011
biegtego rewidenta /
. . 2 AR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 i 2010 ROK

lub postanowienia o

Sobaeiowien s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

2
zatwierdzeniu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania 3 SRS OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu 1 — 2010 ROK
sprawozdania z dziatalnosci
; NS OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
spotki dominujacej
3 SENES OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzier konczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2007
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 25.05.2021

adres strony internetowej, na ktérej sa dostgpne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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20.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT

FALCON GAMES SPOLKA AKCYJNA

l. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Firma Spoétki brzmi Falcon Games Spétka Akcyjna. Spdtka moze uzywaé w obrocie skrétu Falcon
Games S.A., jak rdwniez wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2.

Siedzibg Spoéfki jest miasto Warszawa.

§3.

Zatozycielem Spétki jest osoba fizyczna - Krzysztof Konopka.

§4.

Spotka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych, a takze innych wtasciwych przepiséw prawa.

§ 5.
1. Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spétka moze tworzyé swoje oddziaty na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

§6.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
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ll. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOtKI

§7.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
1/ dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

2/ dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytuciji finansowych,

3/ pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych,

4/ pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych,

5/ pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzagdzania,

6/ pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

7/ pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

8/PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

9/ PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
10/PKD 68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

11/PKD 68.32.Z - Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

12/PKD 41.10.Z - Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw,
13/PKD 41.20.Z - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,

14/PKD 43.11.Z - Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych.

15/PKD 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji

16/ PKD 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek,

17/PKD 47.41.Z - Sprzedaz detaliczna komputerdow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
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18/PKD 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet
19/PKD 58.19.Z - Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

20/PKD 58.21.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

21/PKD 58.29.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

22/PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

23/PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosg,

24/PKD 77.40.Z - Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim.

2. Zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki moze nastgpi¢c bez wykupienia akcji tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmianeg, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia powzieta
bedzie wiekszoscia dwdch trzecich gtoséw przy obecnosci oséb reprezentujgcych przynajmniej
potowe kapitatu akcyjnego.

§8.

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 631.905,90 zt (sze$éset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset pieé
ztotych i dziewieddziesigt groszy) i dzieli sie na 6.319.059 (szes¢ milionéw trzysta dziewietnascie
tysiecy piecdziesigt dziewiec) akcji o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Wszystkie akcje wymienione w §8 ust. 1 oznaczone s3 jako:

a. 1.638.019 (jeden milion szes¢set trzydziesci osiem tysiecy dziewietnascie) akcji serii I, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

b. 3.086.262 (trzy miliony osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie szesédziesigt dwa) akcji serii J, o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesiec¢ groszy) kazda;

c. 355.534 (trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy pieéset trzydziesci cztery) akcji serii A, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda;

d. 840.014 (osiemset czterdziesci tysiecy czternascie) akcji serii B, o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda;

e. 399.230 (trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie trzydziesci) akcji serii C, o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.
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§ 8a.

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spétki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 5.314.816,00 zt (pie¢ miliondw trzysta
czternascie tysiecy osiemset szesnascie ztotych). Upowaznienie, o ktdrym mowa w zdaniu
poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia wpisania zmiany Statutu do
rejestru. W ramach upowaznienia, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do
emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie
pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany Statutu do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje zaréwno w
zamian za wktady pieniezne, jak i niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu o
upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawic¢
prawa poboru akcji w catosci lub czesci.

§9.
1. Wszystkie akcje Spoétki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

2. Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Zasady i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata
Walnego Zgromadzenia.

lIl. WEADZE SPOtKI

§ 10.
Wtadzami Spéftki sa:
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,

C. Walne Zgromadzenie.
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A.ZARZAD
§ 11.
1. Zarzad sktada sie z od 1 (jednej) do 3 (trzech) oséb. Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata.

2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu, pozostatych cztonkéw
Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkéw Zarzadu.

4. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub wszystkich cztonkdw Zarzadu
przed uptywem kadencji Zarzadu.

§12.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy statut dla pozostatych wtadz Spétki.

§13.
Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieni sa:
- w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu,

- w przypadku Zarzadu wieloosobowego — kazdy z cztonkéw Zarzadu dziatajagcy samodzielnie.

§ 14.

1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spoétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w
sporach z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowaznié, w drodze uchwaty, jednego lub
wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych.

2. Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz
ustala ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA
§ 15.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkow.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
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§ 16.
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady i przewodniczy im. Przewodniczgcy
ustepujgcej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej
oraz przewodniczy im do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

§17.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jeden z zastepcéw majg obowigzek zwotaé posiedzenie na
pisemny wniosek co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w
ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem dwadch
tygodni od dnia zwotania.

§ 18.

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich jej
cztonkdéw.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosdow obecnych na posiedzeniu
cztonkéw Rady Nadzorczej, przy obecnosci co najmniej potowy jej cztonkow.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia w drodze pisemnego
gtosowania, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na pisSmie na podejmowanie
uchwat w takim trybie.

§ 19.

Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych
czynnosci nadzorczych.

§ 20.
1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spotki.

2. Oprocz spraw wskazanych w ustawie kodeks spétek handlowych, w innych postanowieniach
niniejszego statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

str. 120



Dokument informacyjny Falcon Games S.A.

1/ badanie rocznego bilansu, a takze rachunku zyskow i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji przez
wybranych przez siebie biegtych rewidentéw,

2/ badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3/ badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych i
marketingowych Spétki oraz zgdanie od Zarzadu szczegétowych sprawozdan z wykonania tych
plandw,

4/ sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych
mowa w pkt 1-3,

5/ opiniowanie wnioskow Zarzadu Spotki odnosnie podziatu zysku, w tym kwot przeznaczonych na
dywidendy, terminy wyptat dywidend lub zasad pokrycia strat,

6/ powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

7/ delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnos$ci Zarzadu w razie zawieszenia
lub odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé,

8/ zatwierdzanie uchwalanego przez Zarzad regulaminu podziatu akcji pomiedzy uprawnionych
pracownikéw,

9/ wyznaczanie biegtych rewidentéw do badania rocznego sprawozdania finansowego spofki, .
10/ okreslanie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

11/ podpisywanie uméw o prace z cztonkami Zarzadu.

§ 21.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 22.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad i odbywa sie ono najpdzniej do konca czerwca
kazdego roku.

§ 23.
1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego moga zadaé
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
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§ 24.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

§ 25.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, chyba ze Kodeks Spétek Handlowych przewiduje inne warunki
podejmowania uchwat.

§ 26.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli
niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) oddanych
gtoséw w sprawach:

1/ zmiany statutu, w tym emisji nowych akgji,
2/ zbycia przedsiebiorstwa Spoéfki,

3/ potaczenia Spotki z inng spobtka,

4/ rozwigzania spotki.

3. Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spétki zwiekszajgcych Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4. Walne Zgromadzenie moze przyznac osobie, ktdra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktore osoba ta moze by¢
zobowigzana zaptaci¢ osobie trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem
funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w uzasadnionym,
w Swietle okolicznosci, w przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie Spétki.

§ 27.

1. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatoréw Spoétki, badZ o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych.
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2. Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadajg w jawnym gtosowaniu
imiennym.

§ 28.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposréd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia.

IV. GOSPODARKA SPOLKI
§ 29.

Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

§ 30.

1. W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozyé
Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskdéw i strat oraz doktadne pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w tym okresie.

2. Pierwszy bilans Spétki wraz z rachunkiem zyskéw i strat zostanie sporzadzony za okres od dnia
rejestracji Spotki do 31 grudnia 2007 r.

§31.
1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na
1/ kapitat zapasowy,
2/ kapitat rezerwowy,
3/ dywidendy,
4/ inne cele okreslone Uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. DzienA ustalania prawa do dywidendy oraz dzied wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.
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V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 32.
1. Spétka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

2. Ogtoszenia Spétki powinny byé réwniez wywieszone w siedzibie Spotki, w miejscach dostepnych
dla wszystkich akcjonariuszy i pracownikdw.

§ 33.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem beda miaty zastosowanie odpowiednie przepisy
kodeksu spdtek handlowych i innych obowigzujacych spotke aktéw prawnych.

§ 34.
1. Wszelkie wptaty i koszty zwigzane z zawigzaniem spotki i rejestracjg poniesie zatozyciel.

2. Koszty wymienione w ust. 1 spétka zwrdci zatozycielowi.

§ 35.

Wypisy aktu nalezy wydawacé akcjonariuszowi i Spétce w dowolnej ilosci.

21.3. Tres¢ podjetych uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian
Statutu spolki nie zarejestrowanych przez sad

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spotka nie oczekuje rejestracji przez sgd uchwat w
sprawie zmian Statutu.
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21.4. Opinia bieglego rewidenta/opinie bieglych rewidentow z badania
wartosci wkladow niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat
obrotowych na pokrycie kapitatu zakladowego emitenta lub jego
poprzednika prawnego, chyba Ze zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
badanie wartosci tych wkltadoéw nie bylo wymagane.

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zaktadowego Emitenta lub jego
poprzednika prawnego nie byty wnoszone wktady niepieniezne.

21.5. Uchwala WZA Emitenta dotyczaca mozliwosci ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect

Rep. A 2746/2018
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Uchwata nr 22
z dnia 29 czerwca 2018 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

EastSideCapital S.A. z siedzibag w Warszawie
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz rozpoczecie notowan w tym
systemie akcji serii J, B i C.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EastSideCapital S.A. z siedziba w Warszawie,
dziatajgc na podstawie przepisu art. 430 §5 k.s.h., uchwala, co nastepuje:---------------

§1
1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraza zgode na ubieganie sie o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
rozpoczecie notowan w tym systemie akcji EastSideCapital S.A. =======mr=mmmrmmmmmmen
a) serii J w liczbie 3.086.262,
b) serii B w liczbie 840.014,
c) serii C w liczbie 399.230.
na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraza zgode na dokonanie dematerializacji
akgji, o ktorych mowa w ust. 1, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi.
3. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzgd EastSideCapital S.A. do
podjecia wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do
wprowadzenia do obrofu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
prowadzonym przez Giefde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
rozpoczecia notowar w tym systemie akcji, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
4. Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy upowaznia Zarzgd EastSideCapital S.A. do
podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji, o ktérych mowa w ust. 1, w szczegéino$ci do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. umoéw dotyczgcych rejestracji
w depozycie akgji, o ktérych mowa w ust. 1.
5. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy upowaznia Zarzgd EastSideCapital S.A. do
ziozenia akcji, o ktérych mowa w ust. 1, do depozytu prowadzonego przez Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie lub firme inwestycyjng.-------
§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

18
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Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym nad
uchwatg oddano fgcznie 2.769.943 waznych glosow z 2.769.943 akcji, co stanowi
43,83 % kapitatu zaktadowego Spéiki.
Gtosow za: 2.769.943.
Gtosow przeciw: 0.
Wstrzymato sie: 0.
Przewodniczgcy o$wiadczyt, ze uchwata zostata powzieta.

21.6. Definicje i objasnienia skrotow

Animator Rynku - Cztonek Rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjng lub zagraniczng firma
inwestycyjng niebedacy Cztonkiem Rynku, ktéry na mocy umowy z Organizatorem Alternatywnego
Systemu zobowigzat sie do dokonywania na wtasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu
czynnos$ci majacych na celu wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego
emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot niebedacy
Cztonkiem Rynku wykonuje czynnosci Animatora Rynku za posrednictwem Cztonka Rynku
uprawnionego do dziatania na rachunek klienta.

ASO, Alternatywny System Obrotu, NewConnect - oznacza to alternatywny system obrotu, przez
ktéry rozumie sie prowadzony poza rynkiem regulowanym wielostronny system kojarzacy oferty
kupna i sprzedazy instrumentdow finansowych w taki sposdb, ze do zawarcia transakcji dochodzi w
ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami oraz w sposdb niemajacy charakteru
uznaniowego, dziatajgcy na podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego
Uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007
r.(z pézn. zm.)

Autoryzowany Doradca - oznacza Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu
terminowi §18 Regulaminu ASO, Invest Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dokument Informacyjny - Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji
prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B i C, w
zwigzku z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé Il) (Dz.U. L 335z 17.12.2009, s. 1)
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 1095/2010 (Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Emitent, Spotka, Falcon Games S.A. - Falcon Games Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Euro - (znak: €, kod ISO 4217: EUR) — euro, prawny Srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna
KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

K.S.H., KSH - Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2016 poz. 1578 z
pozn. zm.)

KRS - Krajowy Rejestr Sgdowy

NWZ, NWZA, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
Falcon Games S.A.

Organizator ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu - Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

PDA - Prawa do akgcji
Rada (WE) - Rada Wspodlnoty Europejskiej
Rada Nadzorcza - Rada Nadzorcza Falcon Games S.A. z siedzibg w Warszawie

Regulamin ASORegulamin Alternatywnego Systemu Obrotu - uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Rozporzadzenie MAR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

Rozporzadzenie (UE) nr 1031/2010 - Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada
2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektéw sprzedazy
na aukcji uprawnien do emisji gazdéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajgcej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we
Wspdlnocie (Dz.U. L 302 z 18.11.2010, s. 1).

Rozporzadzenie nr 2016/522 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczacych wytgczenia niektérych organéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich,
okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progédw powodujacych powstanie obowigzku
podania informacji do wiadomosci publicznej, witasciwych organdw do celéw powiadomien o
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opdznieniach, zgody na obrdt w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez
osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki - Statut Falcon Games Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
UOKIK - Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o KRS - Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr
17 poz. 209, z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2016 poz. 1636 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw - Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2015 poz. 184 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie Publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U. 2016 poz. 1639 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych - Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. 2012 poz. 361 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych (jednolity tekst Dz.U. 2014 poz. 851 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych - Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. 2016 poz. 223 z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn - Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw
i darowizn (Dz.U. 2016 poz. 205 z pdzn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci - Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 1994 r. Nr
121, poz. 591, z pdin. zm.)

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy - Walne Zgromadzenie Spotki
Falcon Games S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Emitenta - Zarzad Falcon Games S.A. z siedzibg w Warszawie

Ztoty, zt - Prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84,
poz. 383, z pdzn. zm.)

ZWZ, Zwyczajne Walne Zgromadzenie - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Falcon Games S.A.
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